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Pesnme

Ha ocHOBY aHanM3e MaKpOEKOHOMCKUX KpeTakba y BuX y npetxogHom nepuoay, Kao u carnefaBama
YyTMLAja K/bYYHUX YHYTPALIHKUX U CMO/bHUX GAKTOPaA O KOjUX 3aBMCM Pa3Boj, Npema npoujeHama
OnpeKkumje 3a eKOHOMCKO nnaHupare buX (AEMN us centembpa 2024. roguHe), npeasuha ce ga he
peanHa ctona pacta BAM-a y nepuwopy 2025-2027. rogmHe usHocutn 2,8%, 3,1% u 3,3%,
PecneKkTUBHO.

MpojeKkunje npuxoga on MHOMPEKTHUX nopesa y buX 3a nepuog 2025 - 2027. roguHe, npema
npojekumjama Oajesberba 32 MaKPOEKOHOMCKY aHanu3y YnpasHor ogbopa Ynpase 33 MHANUPEKTHO
onopesuBarbe buX (OMA) ns oktobpa 2024. roguHe, nokasyjy aa he y 2025. roanHu y HeTO M3HOCY
3a pacnogjeny naHocutn 9.264,3 muamoHa KM, Tj. ga he ce nosehatn 3a 4,0% y oaHocy Ha 2024.
roguHy. Y 2026. rogmHn npeasuha ce pacT cpeacrasa 3a pacnoajeny o4 MHOMPEKTHUX nopesa of,
4,1%, ay 2027. roavHun gasbrbk pact og 4,2%.

Tpeba noacjetMtM pa ce npojekuuje npuxoda oh WHAMPEKTHUX nopesa OMA-e Temesbe Ha
npojeKunjama MakpoeKoOHOMCKUX NokasaTtesba [AEM-a n3 centembpa 2024. rognHe, a yammajy y
063up TpeHAOBe HamniaTe UHAMPEKTHUX Nopesa, Te Tekyhe BnaguHe noautuke y obnactu
WHAWPEKTHOr onope3nBakba. Hose npojeKunje npmxoga og MHANPEKTHUX nope3a OMA-e Temesbe
ce Ha npoujeHama AEM-a n3 centembpa 2024. rogmHe.

Nmajyhu y Buay npetxogHoO HaBeAeHO, a y CKNaAy ca NpoujeHama KpeTakbMma npuxoga us anpuna
2023. roauHe, Te yBaxaBajyhu ummeHuuy Aa ce centembapcke npoujeHe [EM-a rotoBo un He
Pa3fINKyjy Yy 04HOCY Ha MapTOBCKe npoujeHe, Koje cy nocnyxmnne OMA-u 3a npoLjeHy npuxoaa og,
MHOAVPEKTHUX nope3a u3 anpuna 2023. roguHe, Te carneaasajyhu notpebe M HaaNeKHOCTU
WMHCTUTYLMja Ha CBMM HMBOWMMA Bnactu y buX, npeasuheHn mM3HOC cpeactaBa 3a GMHaHCUMpatbe
WMHCTUTYUMja BuX, a Koju npouctmyy ns npuxona oa MHAMPEKTHUX nopesa 3a 2025, 2026. n 2027.
roguHy je Ha Hmsoy og 1.020,5 mmnmoHa KM. lNpeoctanm U3HOC npmuxoga o4 UHANMPEKTHUX Nnopesa
anjenvhe ce y cknagy ¢ Bakehnm 3aKOHCKMM pjellernma.

duckanHu umsb y buX 3a 2025. roavHy je KOHTUHYMPAHO CMakere npumapHor aedpuuuta
MCKa3aHor y cKnaay ca 3akoHom o PuckanHom casjeTy y buX, kao pasnmka nsmehy tekyhux pacxoga
N Tekyhux npuxosa KOPMUroBaH 3a M3HOC HETO KamaTe, Koju je y 2025. roanHM naaHnpaH y usHocy
858,1 mun. KM unun 1,52% npojektosaHor blM-a 3a 2025. roaunHy.

HuBo jaBHe noTpolre Kao yamo y BN y nepmnoay 2025-2027. roguHe Tpeba cmarbnBaTU C LU/bEM
Aa OHa KOHcoNMaoBaHO Ha HMBoYy buX byae ucnog 40% bAMN, a y nocmatpaHom nepuogy Kpetahe
ce og, 44,3% po 42,5% npouujerbeHor 6AM-a.

lopHbe rpaHuue 3aayKera byyeTta y 2025. roanHK, UCKa3aHe Kao M3HOC NoTpebaH 3a cepBUCUpatbe
YKYMHUX ayrosa wunu npoueHaT og bM-a, y 3aBMCHOCTM 0f, 3aKOHCKOT pjeluersa, npeasuhajy ce y
OKBMPUMA KOje MPOonnCyjy 3aKOHM KOjMMa je PeryanmcaHo 3a4yKMBaHE 3a CBAKM 04 HMBOA BNACTU.



YBo/

[okymeHT Fno6anHu okBUP GUCKANHOT BUNaHCa M NOAUTUKA Y BOCHW 1 XepLeroBuHM 3a nepuos,
2025 - 2027. roanHe uspaheH je Ha ocHoBy 3akoHa 0 ®ucKkanHoM caBjeTy Yy BocHM 1 XepueroBmHM
(,,Cny»k6eHu rnacHuk BuX“, 6poj: 63/08), Kojum je geduHUCaH cagpKaj AOKYMEHTa. Y Be3U C TUM,
[OKYMEHT CagpyKu cBe noTpebHe enemeHTe KOju cy Hocnmouuma duckanHe nonutuke y bocHu m
XepueroBMHM HEOMNXOAHW 3a M3pady HUXOBUX AOKYMEHATa OKBMPHMX byyeTa 3a nepuog 2025 -
2027. rognHe, Kao u roguwber byyeta 3a 2025. roguHy. T enemeHTU cy: PUCKANHU UU/bEBMU
AedMHUCAHN Kao NpUMApHU GUCKaNHW BunaHc (MpUmapHU cyduUUT AU NpUMapHu geduumT),
npojeKkunje yKYnHUX MHAMPEKTHUX Mnope3a 3acHOBaHe Ha MaKpPOEKOHOMCKMM Mpojekumjama wu
HFMXOBA pacnozjena 3a HapeaHy GUCKanHy roanHy, Kao 1 ropkbe rpaHuLe 3aayKema.

HaBegeHn enemeHTH, umje ycarnawasarbe NpencTaB/ba OCHOBHY MPETNOCTaBKYy 3a OyLeTcko
naaHnpame Hocuiaua GUCKaIHUX NONIUTUKA Y BuX, YnHe cyliTuHy puckanHe KoopauHaumje y buX.
be3 ruMxoBOr ycarnawasarwa HUCy Mmoryhu KoopauHaumja ¢GUCKANHUX MOAUTUKA WM OYyBakbe
ducKanHe ctabuUnHOCTH, KaKo NojeaMHUX PUCKANHUX CyBepeHuTeTa, Tako 1 bocHe n XepuerosuHe
Kao ujennHe.

MpBO Nornae/be JOKYMEHTa OAHOCK CE Ha AaHANN3Y U TPEHL,0BE MAaKPOEKOHOMCKMX KpeTatba y buX,
Koje je u3paauna [uvpeKkuuja 3a eKOHOMCKO nnaHuparbe buX (AEM). Y oBom aujeny pate cy
npojeKkunje OCHOBHUX MAKPOEKOHOMCKUX WHAMKaTopa, C nocebHmm ¢GOKYycOM Ha OHe
MAKPOEKOHOMCKE BeJIMYMHE KOje HEernocpegHO yTUYy Ha enemeHTe QUCKANHEe NOJINTUKE, npuje
CBera Ha BUCUHY jaBHWUX NpUXoaa.

Y apyrom anjeny usspLUeHa je aHanmM3a BUCUMHE U CTPYKType nNpuxoda o4 UHOAMPEKTHUX nopesa u
[aTte Cy HMUX0Be MpojeKuuje 3a HapegHe Tpu roguHe, WTO je wuspaguno Opjebere 3a
MaKpPOEKOHOMCKY aHanun3y YnpasHor oabopa Ynpase 3a MHAMPEKTHO onope3nBarbe buX (OMA).
Kako ce osu npuxogu anjene namehy suwe duckanHumx cybjekata y buX, y osom aujeny gatm cy u
efleMeHTN pacnojjene npuxoga o4 MHAMPEKTHUX nopesa, nonasehu og nocrojehmx nponwuca
Kojuma ce peryauue oBa obnacty buX.

Tpehun Ao goKymeHTa ogHOCK ce Ha PUCKanHe uusbese byleta MHCTUTYUMja BuX, Pegepaumje buX,
Penybnnke Cpncke n bpyko auctpukta buX. Osaje cy Takohe obpaheHn M OCHOBHU enemMeHTH
dUCKaNHMUX NOZIMTMKA, Kao LITO CY: HMBO jaBHE MNOTPOLUHE U NONNTUKA jaBHOT 334y KMBaHba.



MaKpOeKOHOMCKM NnoKasaTes/bu 1 NpojeKkumje 3a nepmnoa 2023 -

2027/. rogmHa

Y cvepehoj Tabenn gate cy npouljeHa v NpojeKkunje MakKpoeKoOHOMCKMX NoKasaTes/ba buX 3a nepuog 2023 -
2027. roguHe, Koje cy Nona3Ha OCHOBA 3a NpojeKLnje YKYMHUX UHANPEKTHMX nopesa.

Tabena 1: MaKpoeKOHOMCKM NoKasaTtesbyu 3a nepuopg 2022 - 2027. rogmHe
M3Bop: npeKLnja 3a EKOHOMCKO NaaHNparbe

HNuauxaTtop 3?{12::::“ Ipojexumje

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Hovunamau BAII y mun. KM 45.594 50.932 53.519 56.266 59.264 62.367
Homunauuu pact 'y % 13,6 11,7 51 51 53 52
BAII nedarop (nperxoana roguna = 100) 109,5 109,6 102,7 102,2 102,1 101,9
Peanuu BJAII y mua. KM (nperxoana roauna = 100) 41.630 46.458 52.137 55.038 58.017 61.202
Peannu pacty % 3,7 1,9 2,4 2,8 3,1 3,3
E:i(g::[;u% MjepeHa MHIEKCOM MOTPOIIAYKHX 14.0 6.1 20 1.9 18 17
Morpomma y mui. KM 39.284 43.658 45.749 47.483 49.306 51.193
Peannu pacr y %0 1,8 1,3 2,5 1,7 1,8 1,9
Baaguna norpomma y muia. KM 8.513 9.548 10.044 10.396 10.760 11.115
Peannn pacr y % 1,3 2,1 2,6 15 1,7 1,4
IMpuBaTHa norpomma y muia. KM 30.771 34.111 35.705 37.087 38.547 40.078
Peanunu pacr y % 1,9 1,1 2,4 1,8 1,9 2,0
HuBectunmje (6pyro) y cranua cpeacrsa y muwi. KM 10.081 11.519 12.314 13.038 13.905 14.815
Peanunu pacr y %0 0,3 12,1 51 4,0 5,2 51
Baagune naBectunuje y muia. KM 1.356 1.487 1.681 1.798 1.969 2.127
Peannn pacry % -5,0 7,6 9,7 3,9 7,2 5,8
IIpuBatHe nHBecTHIHje y Mui1. KM 8.725 10.031 10.633 11.239 11.936 12.688
Peanunu pacr y %0 1,2 12,8 4,4 4,0 4,8 4,9
YBo3 y mui. KM 28.237 27.798 28.761 30.052 31.739 33.637
Homunaunu pact 'y % 33,8 -1,6 3,5 45 5,6 6,0
Peannn pact y % 6,2 -1,3 2,5 3,0 4.0 3,8
H3B03 y Mmuia. KM 22.037 21.931 22.270 23.676 25.499 27.631
Homunanuu pacr y %0 31,5 -0,5 15 6,3 7,7 8,4
Peannu pacry % 11,8 -1,2 -0,3 4,3 5,3 5,8
Hanmnonaina 6pyro mreama y % B/II-a 23,2 23,8 23,6 24,3 25,0 25,8
buaaunc rekyher pauyna y muia. KM -1.978 -1.376 -1.651 -1.511 -1.372 -1.120
Pactry % 184,7 -30,4 20,0 -8,5 -9,2 -18,4
Bunanc texyher pauyna y % B/II1-a -4,3 -2,7 -3,1 -2,7 -2,3 -1,8




PeanHu cekTop

EKOHOMCKa KpeTara y 2023. FTOAUHMU N3sop: AnpeKumja 3a eKOHOMCKO NaaHMpakbe buX

Mpema TPEeHYTHO PaCMnoIOKUBUM 3BaHMYHUM CTaTUCTUYKMM nogaumma BXAC-a (BEXAC cTtaTucTUKa
HaUMOHANHMUX payyHa), 3a 2023. roguMHy y BocHM M XepuLeroBuHM je HacTaB/beH TPeHA pacTa
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM U3 NPeTXoAHe roauHe. Haume, yHaTo4 MHOTOBPOjHUM KaKo MHTEPHUM TaKo
M eKCTEPHMM M33a30BMMA Kao LWTO cy cnabsberbe eKOHOMCKOr pacTa y CMO/bHOM OKpYXKemy,
nojayaHu MHPNATOPHU NPUTUCLLM M PACT KaMaTHMX cTona, bocHa n XepuerosuHa je y 2023. roanHm
3abusbexnna peanHu pact 6AMN-a og 1,9% y ogHocy Ha npeTxoaHy roamHy.! AKo ce nax/busuje
nocmaTtpa CTPYKTypa ocTtBapeHor pacta BAiM-a y 2023. roanHy, moxKe ce 3ak/byunTn ga je gomaha
TpaXKka Kpo3 noseharbe pUHaNHE NOTPOLWHE N MHBECTULMjA NPeACcTaB/bana K/by4YHO ynopuwTe
€KOHOMCKOT pacTa y 3emsbu. Hamme, npema 3BaHMYHUM nogaumnma BXAC-a 2023. rogmHy, y bocHu
n XepuerosuHu je pgowno je ao nosehara ¢uHanHe noTpowre oa 1,3% (npvBaTHa NOTPOWHA
1,1%, jaBHa noTpowrba 2,1%), TaKo Aa je YKynaH AONPUHOC eKOHOMCKOM pacTy u3Hocuo 1,1 n.n.
MNMopepn nosehata NOTpOWHE, NPpema NogaumMma CTaTUCTMKE HauMoHanHMX padyHa BXAC 3a 2023.
roguHy, yKynHe mHsectuunje y bocHu n XepuerosuHu ysehaHe cy 2,1% y ogHocy Ha NpeTxoaHy
roaguHy, Npu Yemy je 4ONPUHOC YKYNnHOM pacty bAM-a nsHocuo 0,6 n.n. BUwn HNBO MHBECTULMOHE
aKTUMBHOCTU Y OAHOCY Ha NPETXOAHY roAMHY 3abU/bEXKEH je Y OKBUPY KaKO NPUBATHOT TaKo M jaBHOT
cekTopa y bocHu 1 XepuerosuHu.?

C gpyre cTpaHe, cnab/bere eKOHOMCKOT pacTa y rMaBHMM TPFOBMHCKMM MapTHEPMMA Kao WTo je EY
(npoujeHa pacta BAM-ay EY y 2023. roanHn 0,5%), 04HOCHO M3BO3HE TpaXKHe 3HATHO je yCnopuio
CMO/bHOTPrOBUHCKY pasmjeHy y BocHuM u XepuerosumHu. Hamme, HakOH nepuvoaa BMCOKOr pacTa
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKE pa3MjeHe ca CBMjeToM, Kaja je bocHa n XepuerosumHa 6usbexuna asoundpeHe
ctone pacta, y 2023. roguHX AOWANO je A0 CTarHaumje yKynHe CnoJ/bHOTProBUMHCKE pasmjeHe.
Hanme, ycwen cnabberba M3BO3HE TpaXKkakba 3a 6X. NponsBoanMa AOLWNO je A0 CMakbera M3B03a
n3 bocHe u XepuerosuHe 3a oKo 1,2% y ogHocy Ha npeTtxogHy roamHy. OBO je MNoHajsuule
noc/beamua cCMakera pobHor n3Bo3a o oko 3,4%, [OK je, Cc gpyre cTpaHe, gowno o nosehakrba
M3BO3a yC/ayra og, OKo 5% LWTO je AjenMMMyHO ybnaxkmno nag, yKynHor m3Bo3a M3 bocHe u
XepuerosuHe y 2023. rognHun. C gyre cTpaHe, oBaj Naj M3B03a KA0 M HELWTO HUXKK PacT NpMBaTHe
(y oaHocy Ha 2021. n 2022. roauHy) pe3yntupao je 6aarmm cmarberbem yKynHor ysosa y 2023.
roguMHn 3a oko 1,3%. OBu TpeHAOBM KpeTarba M3BO3a M yBo3a y 2023. rognHn oHemoryhuam cy
3HaAYajHUjU AONPUHOC CMOJ/BHOT CEKOpa Y EKOHOMCKOM pacTy Ha csera 0,2 n.n, WTO je 3HATHO
CKPOMHMjM JONPUHOC Y OA4HOCY Ha paHuje roguHe.

EKOHOMCKa KpeTara Yy bocHu n Xepuerosnuu y 2024. roamHm

TpeHYTHO PacnosIoXKMBU CTaTUCTMUKK Nogaum 3a 2024. rogmHy yYKasyjy ga TPeHA pacta npuspeaHe
AKTUBHOCTU y BbocHM M XepuLeroBMHW HacTaB/beH. Hamme, npema AOCTYNHUM NPEAUMUHAPHUM

! Arennyja 3a cratucTuky bocHe 1 XepIeroByHe, CaONIITEkE, ,,BpyTo JoMahu IPOM3BOI, PACXOIHH MIPUCTYII FOIHIIEHI
monarwm 3a 2023. roguny “, 6.10.2024. ronune.

2 OBom npukoM Bpujeau uctahu aa je 2023. ropune, npema nopanuma BXAC-a, JOLLIO /10 3HAYajHOT CMaEHha 3a1I1Xa
(39,5%), wro je 3HATHO OTEXaluo MNPELUU3HHW]Y aHAU3Y AONMpPUHOCA MHBecTHUHja y cTpykTypu B/IIl-a y Bochu u
XepueroBuHu.



CTaTUCTUYKMM nopauuma BXAC-a 3a K1 2024. roamny (BAM, pacxoAHW MNPUCTYMN, TPOMjeCeYHMU
nogaumn) y BocHu 1 XepueroBmHK je pernctpoBaH peanHun pact BAlM-a oa 2,7% y oaHOCY Ha UCTK
nepuoa npeTxoaHe roanHe. AKO ce Nax/bMBMje NnocmaTpa CTPYKTypa ocTBapeHor pacta bAll-a oa
2,7% y K1 2024. roguHe, MOXKe ce 3aK/byuynTu Aa gomaha Tpakwa (NoTpolwHa U MHBeCTUumje)
HacTaB/ba OWUTWM rNaBHM HOCMANAL, €KOHOMCKOr pacTta y bocHu n XepueroBuHu. Hamme, npema
TPEHYTHO pacnoaoxumemMm nogaumma 6XAC-a npoujerbyje ce aa je pact dpMHaHE NOTPOLLHE TOKOM
nocmaTtpaHor nepnoga M3Hocuo 2,6%, Tako aa je gonpuHoc mucre y pacty bfiM-a nsHocno oko 2,3
n.n. MNopea nosehama ykynHe ¢uHanHe noTpowre (npuBaTHa 2,7% u jaBHa 2,1%), y K1 2024
roguHn npumjeTaH je pBoundpeH pacT YKYNMHUX MHBECTMLUMjA, WTO 3HAYAjHO AOMNPUHOCKIIO
eKoHoMCKoM pacty y K1 2024. roguHe. Mehytum, NpUANMKOM WHTepnpeTauuje oOBOr pacTa
WMHBECTULUMjA N AONPUHOCA €KOHOMCKOM pacTy noTpebHo je mmaTu y BMAY [a OBa KaTeropuja
YK/byyyje U 3anmxe, WTO 3HAaTHO OTeXaBa aHanM3y JAOMPUHOCA MUHBECTULUMja Y CTPYKTypwu
€KOHOMCKor pacTa y bocHu u XepuerosmHu. C gpyre ctpaHe, 063npom aa je y 2024. roanHu Aowio
A0 OOAATHOT yCrnopaBakba EKOHOMCKOF PacTa Y rMaBHUM TPrOBUHCKMM napTHepuma (EY n 3emmwe
pPernoHa), To ce o4pasnao Ha N3BO3HY TPaAXKHbY 33 NPOM3BOAMMA U3 BOoCcHe u XepL.eroBuHe, Kao 1 Ha
YKYMHY CNOJ/bHOTPrOBMHCKY pa3mjeHy ca CBMjeTOM KOja je cmarbeHa 3a OKO 6%. OBO cmambeme
CMOJ/bHOTProBUHCKE pobHE pasmjeHe je noc/beanua CMakberba M3B0O3a 04 cKopo 15%, Aok je yBo3
ysehaH 3a 1,3% y o4HOCY Ha UCTK nepuog, npeTxoaHe rogmHe.> OBakaB TPeH/, KpeTarba U3B03a U
yBO3a pe3ynTupao noseharbem TProBMHCKOr geduunta, Tako Aa je YKYMHWU JONPUHOC TPrOBUHCKOT
6unaHca y eKOHOMCKOM pacTy 6uo HeratuBaH. lMpoujeHa eKOHOMCKUX KpeTawa y BocHu m
XepueroBuHM 3a 2024. roauHy 3acHOBaHa Ha TPEHYTHO pPacnofoXuMBMmM agomahum u
mehyHapoaHUM CTAaTUCTUYKMM MojauMma M U3pavyyHMMa pPacnofioKUBUX EKOHOMETPUjCKUX
mogaena. Mpema npoujeHn OEM-a, oBaj TpeHA pacTa EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Y 3eM/bU Tpebao butu
HaCTaB/beH y3 O4eKMBaHy cTony peanHor pacta 6M-a og 2,4% Ha Kpajy 2024. roanHe.* Npoujerbyje
ce ga 61 yHaTo4 HENOBO/LHOM CMOJ/LHOM OKpPY*Keky (CTarHauMja eKoHOMCKOr pacTta y EY), aomaha
Tpaxkta (duMHanHa noTpowra M MHBecTMUMje) Tpebana npeacTaB/baTM [NABHO ynopulTe Y
o4yBakby E€KOHOMCKOT pacTa A0 Kpaja roguHe. Haumme, oyeKkMBaHM pact bpoja 3anocieHux,
oapeheHn pacT nnata M NeHsKnja, Te pacT HOBYAHMX NPUAMBA U3 MHOCTPAHCTBA, Y3 KPeaAUTHU pacT y
OKBWPY CEKTOpa CTaHOBHULWTBA 61, Npema npoujeHama AEM-a, Tpebann pesyntnupatn noseharem
YKynHe ¢MHanHe noTtpolwhe y bocHM 1 XepuerosmHu oz 2,5% (npusatHa noTpowa 2,4% u jaBHa
NoTpoOLWHa 2,6%), y3 NO3NTMBAH AONPUHOC EKOHOMCKOM pacTy 2,1 n.n. Mopes puHanHe noTpowrse
No3nTUBAH AOMPUHOC PACTy Ce OYEKYje U Y OKBMPY NPMUBAHUX U jaBHUX MHBeCTUUM]a. MpoujeHa OEI-
a je pa ce Ha Kpajy 2024. rognHe y BOCHM M XepueroBMHM MOXKE OYEKMBATM PACT YKYMHUX
nHeectunumja ofa 6,7%, y3 o4eKMBaHW AONPUHOC eKOHOMCKOM pacty oa 1,7 n.n. C apyre cTpaHe,
HM3aK HUBO E€KOHOMCKE aKTUMBHOCTM Y CNOJbHOM OKPYKey HApPOYMUTO HUCKE CTONE eKOHOMCKOr
pacta y nojeaMHum 3emsbama EY (Fbemauka, Utanuja, AycTpuja), Koje cy UCTOBPEMEHO rNaBHU
TProBUMHCKM nNapTHepn bocHe wn XepueroBuMHe, HEratTMBHO YTUYY HA pe3yntate y OKBMpY
CMO/bHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe ca CBUjeTOM.

*VY oBOM IHjely HM3BjelITaja Cy KOPHIUTEHH MOJAIM M3 CTaTUCTUKE HanumoHaIHMX padyHa BXAC-a 3za K1 2024
https://bhas.gov.ba/data/Publikacije/Saopstenja/2024/NAC 04 2024 Q1 1 HR.pdf, mokasaressu wu3BO3a W yBO3a

YKJBY4yjy poOe u yciyre.

* TIpojexuwje JIETI-a, centembap 2024. romune


https://bhas.gov.ba/data/Publikacije/Saopstenja/2024/NAC_04_2024_Q1_1_HR.pdf

Tako ce no Kpaja 2024. rogMHe MOXKe OYEeKMBATU HELUTO HUXKM HMBO YKYMHE CNO/bHOTProBUHCKeE
pa3mjeHe ca cBnjeTom. EBMAEHTHO cnab/berse N3BO3HE TpaXKkbe 61, npema npoujern AEM-a, morno
pe3ynTMpaTM CTarHaumMjom o, YKynHor nsso3sa y 2024. Ff'oguHu, y3 pernctposany crony og -0,3%. C
Apyre cTpaHe, O4eKMBaHWU pacT Aomahe Tpaxme (PUHanNHa NoTpowra U MHBeCTUUMje) Tpebao bu
pe3yntupatm noseharem yBo3a y bocHy u XepuerosuHy oa 2,5% y 04HOCY Ha NPEeTXO4HY roauHy.
OBaKBM TpPeHOOBM KpeTarba M3BO3a M yBO3a TOKOM roauHe he Bpsio BjepoBaTHO A0BeCcTU A0
nosehara cno/bHOTProBMHCKOr 6munaHca og oko 10%, Tako Aa ce Ha Kpajy 2024. rogmHe moxke
OYEeKMBATM HaeraTMeaH AOMNPUHOC UCTOT Yy YKYMHOM pacTty og, 1,5 n.n.

MpojeKunja eKOHOMCKUX KpeTakba 3a nepuoa 2024-2027. roguHa

Beoma BaxKHy ogpeaHMLy 32 eKOHOMCKa KpeTawa Y bocHn n XepuerosuHu y nepmogy 2025-2027,
nopes, WHTEPHUX AWHAMMUKa, npeacTtas/bahe M eKOHOMCKA KpeTakba Y CMO/bHOM OKpyXKekby,
HapouuTOo y 3em/bama EY27. Hauvme, noc/beaHnx HEKOIMKO roAMHA CBjeTCKY eKOHOMMjY, a CaMuUm
TMM M €eKOHOMCKA KpeTatba Y BocHU 1 XepueroBuHu, obu/bemam cy BEIMKN M3a30BM, Kao LWITO cy
rnobanHa naHaemmja, cykobu y YkpajuHu n gp. HeraTuBHe eKOHOMCKE Noc/beamLe OBUX AellaBatba
Ha CBjeTCKy eKOHOMMWjy cy Beh BuA/bMBE M MaHUGECTYjy ce Kpo3 TProBUHCKe, PpUHAHCKjCKe,
ujeHoBHe WoKoBe Koje he Hucy 3a06mnnasmnm Hu bocHy n XepuerosuHy. Hanme, paHuju n3BjewTajm
Cy NOKasa/n Aa Ccno/bHO OKpyKerwbe (EY M 3em/be pernoHa) npeactaB/bajy BEeOMa BaKHY
CTPYKTYpanHy ogpefHuLy CBUX EKOHOMCKMX KpeTarba y BbocHM u XepueroBuHu. PedepeHTHe
mehyHapoaHe WHCTUTyuMje Yy cBMjeTy, Kao wTto cy MehyHapoaHu moHeTapHu ¢oHz (MMD),
CsjeTcka 6aHKa 1 EBponcKka komucnja y ogpeheHnm nybamkaumjama ykasyjy Ha To ga he HajHOBW]a
mehyHapoaHa gorahara MmaTn HeraTUBHE EKOHOMCKe Noc/beauLe Nno CBjeTCcKy ekoHomujy. C Tora
Bpujegn mnctahm pga je ce AEMN npuankom npunpeme OBOr M3BjelTaja Y OKBUPY MNPOjeKTOBaHba
€KOHOMCKMX KpeTatba Y MehyHapogHOM €KOHOMCKOM OKPYKeHyY KOPUCTUO TPEHYTHO AOCTYMHUM
nspgarem® Egporicke eKoHoMcKe rnpo2Ho3e 3a nposeehe 2024 (European Economic Forecast Spring
2024) (Institutional Paper 286, May).®

A EL®UH je Tako y cknagy ca HajHOBUjUM EKOHOMCKMM KpeTakbMMa Y CBUjeTYy 3Ha4ajHO peBnaAnpao
npojeKunjy eKoHOMCKOr pacTta 3a 3emsbe EY Koja usHocn 1,6% y 2025. roamHun, AOK npojekuuja
nHonaumnje msHocn 2,2%. C ob3Mpom [a eKcTepHe AMHAMUKe MpeacTaB/bajy BeOMa BaXKHY
CTPYKTYPHY O4peAHNLY CBUX EKOHOMCKMX KpeTarba Yy bocHU n Xepuerosunu, spujeam nctahum ga he
HajHOBWja AelaBarba UMaTH oanyyyjyhy ynory 3a usrnene eKOHOMCKOT pacTa y 3eM/bW Y HapeAHOM
nepuogy. OcMm eKCTepHUX AMHAMMKA, jaKo BUTaH PaKTOp 3a EKOHOMCKM PacT y 3eM/bU TOKOM
nporpamcKkor nepuoga 2025-2027. rognHe npeactas/bahe M MHCTUTYUMOHAIHU KanauuMTeT 3eM/be
y nposohemy CTpyKTypanHux pedopmm Kako bu ce 0javyao AONPUHOC UHTEPHUX OAUMHAMWKA Y
Kpeupary uctor. Jasbre YyCNOXKHbaBakbe KaKo eKCTEPHUX TaKO U MHTEPHUX ANHAMUKA by nmano
BEOMa HeratMBHe nocbeguue no 6HOCaHCKOXepPLLeroBayky €KOHOMMUjy W CMarbWia  HeH
noTeHunjanHmn pact. Umajyhu y Buay HaBeeHe Kako eKCTepHe TaKo U MHTEPHE OKONHOCTM, Mpema
npojekymjama [MEM-a, y ocHOBHOM cueHapunjy 3a nepuog 2025-2027. roguHe y BocHu w

® TToTpebHO je ucTahu Ja je JOJATHH W3a30B 3a M3paly MaKpOEKOHOMCKHX Mpojekiuja y BocHu u XepleroBuHu
MpeicTaBbajia pacmnookuBocT Mel)yHapoaaux moaaraka ¢ o63upom aa JI' ELIOUH jeceme n3mame MakponpojeKija
anupa odjasutu 15. HoBemOpa 2024. roauHe.

& European Commission, DG ECFIN, ,,European Economic Forecast* Spring 2024 (Institutional Paper 286) May 2024.
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XepLeroBuHM ce MOXKe 0YEKMBATM EKOHOMCKM PacT ca NPOCje4HOM CTONOM eKOHOMCKOT pacTa of,
OKO 3% Ha roguwrem Husoy (y 2025. - 2,8%, 2026. - 3,1% ny 2027. roannun 3,3%).”

MpeTnocTaB/ba ce ga 6W K/by4yHM OCNOHAL, EKOHOMCKOr pacTa TOKOM OBOr nepuoga Tpebana
npeacras/batv gomaha Tparkkba Kpo3 noseharbe npuBaTHE NOTPOWHE U UHBECTUUMja. Haume,
ageKkBaTHO nposohere CTpyKTypHUX pedopmu (EPM, PedopmcKa areHga M OCTanM CTpaTeLlKM
AOKYMeHTH) aosenn 6u ao nosehara yKynHe eKOHOMCKE aKTMBHOCTM Y 3eM/bM Kpo3 nosehare
YKYyMNHe npousBogte, 6poja 3anocneHunx, noseharba MHBECTUUMOHWUX ynaraka (NPUBATHUX WM
jaBHMX), Kao M Npuxoda oA M3Bo3a (poba u ycayra). Y OCHOBHOM CLLeHapujy ce oyekyje aa bu oBa
AelaBatba Yy KOHAYHMUM pe3ynTupana noseharem pacnonoxKmMBor gOX0TKa rpahaHa, a cammm Tum
n noseharbem npmBaTHe NOTPOLWHeE Koja he, KA0 N NPEeTXOAHUX roAmHa, NPeacTaB/baTh K/byYHU
OC/NOHAL, eKOHOMCKOT pacTa. Tako ce y nepuoay 2025 - 2027. roamHe oveKyje npocjeyHa cTona pacTa
npusBaTHe noTpowe o 1,9%. C apyre ctpaHe, umajyhu y Buay BMCOK HMBO jaBHE NOTPOLWHE Y
okBupy BAM-a y BocHM M XepueroBMHM W HaAMope KOjU ce yaaxy Kpo3 npouec ¢uckanHe
KoHconngaunje, y bocHM u XepueroBuHm TOKOM OBOr nepuoja oO4veKkyje ce mnocTeneHa
cTabunusauymja jaBHMX GUHAHCUjA KPO3 CMarbeHE jaBHUX pacxoda U uctoBpemeHo nosehame
jaBHMX nMpuxofa Kako bu ce orpaHMYMo pacT jaBHe noTpowe. Tako ce y nepuoay 2025-2027.
roguMHe o4vekyje yjegHa4yeH pacT jaBHe NoTpowme og oKo 1,5% Ha roanwbem HMBOY. AKO ce numa y
BMAy Aa 61 TOKOM 0BOr Nepmnoga NPojekToBaHa CToNa eKOHOMCKOT pacTa 6una BMwa y o4HOCY Ha
pacT jaBHe NOTpOLWHE, YANO UCTe Yy CTPYKTYpu BAIM-a 61 ce agjenmumuyHo cmambmno Ha oko 17,8%. Y
OBOM Mnepuoay o4ekyje ce ga 61 mjepama PpuckanHe NoAUTHMKe AMO cpeacTaBa n3 Tekyhe noTpowre
Tpebao 6UTK KaHaNMUCaH y CBPXY jadakba MHBECTULMOHE NOTPOLWHe Y BocHM 1 XepuerosnHu. Cammum
TMM, y3 nobosbliakbe NOCNOBHON ambujeHTa, MHBecTUUMje BK, 33 pa3NNKy o4 NPETXOAHUX roAMNHa,
MOF/le MMaTW 3HauvajHUju pacT, a cammm TMm M Behn gonpuHOC y odyekmMBaHom pacty BAM-a. Y
nepuogy 2025-2027. rognHe y BocHM M XepLeroBMHU ce o4vekyje noseharbe MHBECTUUMjA MO
NPOCjeYHO] roAMWHOj CTONKU pacTa og, oko 5% (2025: 4,6%, 2026: 5,4%, 2027: 4,7% ). Y oBom
BPEMEHCKOM OKBUpPY nope, nosehara NPpUBaTHUX MHBECTULIN]A KOje YNHE BEANHCKN AMO YKYNMHUX
nHBecTuuMja (0Ko 80% YKYMHUX MHBECTMLMjA) Kao WTO je TO U paHWje HaBeLeHO, OYeKyje ce U
3Ha4YajHMjN AOMNPMHOC jaBHUX MHBecTUuUMja. CmaTpa ce ga bu HanpegaKk y npouecy eBpOnCKUX
WHTerpaumja y KombumHaumju ca yHanpeherem NOC/NIOBHOM OKpYXeha Kpo3 pedopmcKe npouece
morsio nosehatn NHTepec Kako AoMahnx Tako U CTPaHUX MHBECTUTOPA 33 MHBECTULMOHA yarama y
bocHy 1 XepuerosuHy. C gpyre ctpaHe, 063MpOM Ha CTPYKTYpPY M no3uumjy ekoHomuje bocHe m
XepueroBuHe, cmaTtpa ce Aa he jaBHe WMHBecCTUUMje NPeAcTaB/baTW HELWTO BaXHWjy NOAyry 3a
noacTuLabe EKOHOMCKOr pacTta Yy cpegtbem poky. [IpojekTn y OKBUPY U3rpagme MnyTHe
MHOPACTPYKTYPE M EHEPreTCKM MPOJEKTU - 3e/ieHa TPaH3ULMja, Kao M PacnosIoXKMBOCT cpeacTaBa
Kog MehyHapogHWUX OUMHAHCUJCKUX  MHCTUTYUMja ©OM  y3  agekBaTHy M HGnaroBpemeHy
MMNAEMEHTaLMjy UCTUX MOTAK Pe3yNTUPaTH roamwbum noseharbem jaBHUX MHBECTULMjA 04, OKO
5,5%, y nepuoay on, 2025. oo 2027. roanHe. Tako 61 y cpearbOpoYHOM BPEMEHCKOM OKBUPY YAMO
jaBHUX MHBecTMUMja y okBupy BAMN-a y bocHu n XepuerosuHn 6uo nosehaH Ha oKko 3,5% B/MM-a.
MocTteneHa cTabunusaumja y EKCTEPHOM OKpYyKewy Y3 yHanpehewe WHAycTpujcke 6ase u
nogm3are KOHKYPEHTHOCTM Yy 3eM/bM NpeAacTaB/bajy NpeaycnoB nobosbluatba CNo/bHOTProBUHCKE
pasmjeHe ca caujetom. Camo nog ycioBOM maTepujanmsaumje HaBeLeHUX MHTEPHUX U eKCTEePHUX
npetnoctaBkn y nepuoay 2025-2027. rognHe mMorKe ce O4YeKMBATWM MOPACT CMO/bHOTPrOBMHCKE
pasmjeHe ca camjeTom. Y TOM cay4ajy y BOCHM M XepueroBmHM ce mMoOXKe O4YeKMBaATU MPOCjeyHu

" TIpojexuwje JIEII-a, centembap 2024. romune



roAuiLkbK PacT YKYNHOT n3B03a 04, 0Ko 5% (13803 poba 4,4% u n3Bo3 ycnyra 6,6%). OBaje nocebHo
Tpeba HarnacuTn gonpuHoC ycayra, ¢ 063Mpom Aa je yamo UCTUX Y NOC/bearbnX HEKOIMKO roAnHa
3HavajHo yBehaH M BP/I0 YecTo je amopTM30Bao oapeheHe rybutke y okBMpy n3Bo3a poba Koju cy
HacTanu ycbeq GnykTyauuja Ha MmehyHapogHMM TPXKUWTUMMA. Tako 6M TOKOm OBOr nepuoga
3axBasbyjyhv 0BOM M3BO3HOM pacTy yamo n3eo3a y BAM-y 6uo nosehaH Ha oko 45% Ha Kpajy 2027.
roguHe. C gpyre cTpaHe, o4yeKyje ce ga 6u ce yBo3 y 0BOM nepuoay Tpebao KpetaTm no HewTo
Cnopwujoj rogmm0j cTtonu pacta og 3,6% (ysos poba 3,6%, yBo3 ycnyra 3,7%). Noc/wbeanua oBaksor
KpeTarba YBO3HOr pacTa buna bu ctabunmnsaunja yajena ysosa y bM-y Ha oko 54% b/lM-a Ha Kpajy
2027. rognHe. HewTo CHaXXHUjU pacT M3BO3a Y OAHOCY Ha PacT yBO3a y cCpedrbem POKy 6wm
pe3ynTMpao nocTeneHom cTabumansaumnjom cnosbHOTProBMHCKOT BunaHca Kao yano y BAMN-y Ha 9%,
OAHOCHO 61aro NO3UTUBHMM AONPUHOCOM EKOHOMCKOM PacTy, 0K 61 NOKPMBEHOCT yBO3a N3BO30M
3aK/by4HO ca 2027. roanHom Tpebana M3HOCUTU CKOpOo 82%.

Pusunum

Pusnum no ocrtBapuBarbe nNpojeKkunja eKOHOMCKOr pacTta Yy OCHOBHOM CUgEHapujy mory ce
KnacuduKoBaTK y ABKje rpyne (CnosbHU U yHYTPallkbK). Y Bpujeme npunpeme 0BOT U3BjeLlTaja YNHN
ce [a Cy CMO/bHWM PU3MLM A0CTa M3PAXKEHMjU W npeacTaB/bajy Behu pusmk 3a peanusauujy
npojekumja eKOHOMCKOr pacTa U3 OCHOBHOT CLUEeHapuja y 04HOCY Ha YHyTpawHe. HenssjecHOCT y
CNO/bHOM OKpY}Ketby, jayatbe MHPNATOPHUX MPUTUCAKA, KA0 M cnabsberbe rnobanHor eKOHOMCKOr
pacTa 3acMrypHo 61 MManuM HeraTMBaH yTULAj HAa NOTPOLWHY, MHBECTULMjE, CNO/bHOTPrOBUHCKY
pa3smjeHy, a CaMMM TUM U Ha MpOojeKLmnje eKOHOMCKOr pacTta y bocHy n XepuerosmHy y OCHOBHOM
cueHapwmjy 3a nepunopg 2025.-2027. roguHe.

C apyre cTpaHe, NpujeTkby peannsauunjn 0BUX NpojeKkumja npeacraB/bajy M YHYTpallkbM M33a30BMU,
O4HOCHO YHYTpalWHn prU3nLm y BOCHM n XepueroBuHU. YHyTpawWHe pMU3nKe NpeacTtaB/bajy C0XKEH
CMUCTEM AOHOLWEHA OAJYKA M Cnop TeMNo npoBohera eKOHOMCKNX pedopmu y 3em/bU. EBEHTYaNHa
Kalrberba Y NpoBohery CTPYKTYpPanHUX pepopmm morna 61 ce HeraTUBHO OA4pPA3UTU Ha YKYMHWU
E€KOHOMCKM pacT. Bpno je BaxKHO UCTahu pU3MKe KOoju ce TUUY KAMMATCKUX NPOMjeHa, O4HOCHO
ycarnalaBatbe 3aKOHCKe perynatmse y obnactu 3eneHe eHepruje y bocHU mn XepuerosuHu, ca
Baxehum nponuncmma y 3emsbama EY. Y Tom KoHTeKcTy Bpujeam nctahu ga je bocHa n XepuerosuHa
0o 2026. rognHe obaBesHa ycarnacutm gomahe 3aKOHOAABCTBO, KA0 M CTPYKTYpPY eKOHomMMUje ca
oapenbama perynatuse MexaHuM3ama 3a nopellaBarbe rpaHuue yrbeHuka (Carbon Border
Adjustment Mechanism CBA)2. EBeHTy/IHa Kallikbera NPUIMKOM yCraallaBarba Moria 61 3HayajHo
YIPO3UTU YKYMHY KOHKYPEHTHOCT eKOHOMMje y BOCHM 1 XepueroBmHM Kpo3 CMakbera NPOU3BOAHE,
M3B03a, 3aMOC/EHOCTH, jaBHUX NPUXOAA MU Y KOHAYHULUM pe3ynTupaTti nagom bAMM-a 3a HEKOAUKO
n.n.

LUTo ce TMYe pu3MKa Yy cpedrbeM POKY, HapouuTo Bpujean uctahm pusmMke Ha TPXKULWTY paga
OOHOCHO TpeHZ CMatberba pPadHEe CHare Koju je eBMAEHTaH y MNOoC/befArUX HEKONIMKO roguHa.
EBeHTyasIHM HacTaBak MuUrpaumja CTaHOBHUWITBA (Mnaamn, obpa3oBaH U KBaIMPUKOBAH Kaaap) U3
BocHe n XepuerosnHe 61 Morao pe3ynTMpaTM CMarbeHem MPOAYKTUBHOCTU U CMOPUjUM PACTOM
B/A1-a o4 NpojeKTOBaHOT.

8 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/T XT/PDF/?uri=CELEX:32023R0956
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NHAOyCcTpujcKa nponssoara Y bux

MehyHapogHn n gomahu ctatuctMukm nogaum 3a 2023. rogMHy yKasyjy Ha TO 43 je AOwWo Ao
3Ha4YajHOr ycrnopaBakwa NpuBpesHe aKTUBHOCTU Y OAHOCY HA NMPeTXo4Hy roguHy. Hamme, npema
nogaumma EspoctaTta 3a 2023. roauHy, y 3em/bama EY 3abusberkeH je eKOHOMCKM pacT of ceera
0,5% y ogHocy Ha UCTW nepuog NpeTxogHe roauvHe, AOK je nag pusmykor obmma MHAYCTPUjCKe
NPOU3BOAHE U3HOCMO OKO 2%.° YMHM ce [a je cnMuaH TPeH, KpeTarba NpuBpeaHe aKTUBHOCTU
npumjetaH u y bocHn un XepuerosmHu. Havme, npema TpeHYTHO PaCcNOIONKMBUM MPENUMUHAPHUM
nogaumma BXAC-a 3a 2023. roanHy, bocHa n XepuerosuHa je 3abumerkunna nag ¢pmsnykor obuma
WHOYCTPUjcKe npomssoare of 3,8% y ofHocy Ha npeTxoaHy roamHy.? Osakas TpeHs, KpeTarba
MHAYCTPUjcke nponssogrbe Y bocHM 1 XepueroBMHU Ha HEKM HAYMH yKasyje Aa Cy €KOHOMCKM
TPEHOO0BU Yy 3eM/bM AETEPMUHUCAHWN MPUBPESHUM KpeTarbuma y 3emsbama EY. C gpyre cTpaHe,
Takohe yKasyje Ha ycnopaBatbe eKOHOMCKMX TpeHA0Ba Yy O4HOCY Ha npeTxogHe roauHe. Ako ce
AeTas/bHUje nocmaTtpa CTPYKTypa ¢pusmykor obuma npoussogrse y bocHu u Xepuerosuuu y 2023.
roAnHu, BUA/bUBO je Aa je nag NnpounsBoAHE PErMcTPOBaH Y OKBUMPY npepahusayuke nuaycrtpuje 5%
Ny CEKTOpY pyAapcTBa 7%, OOK je 6narm pact NpomnsBOAHE OCTBAPEH Y CEKTOPY 3a NMPOU3BOAHY
enekTpuuHe eHeprmje 1,9%. Ha ocHOBY 0BMX MOKa3aTe/ba MOKe Ce 3aK/byuuTM Aa CY KpeTama Y
OKBMpY NpepahmBayke MHAYCTPUjE KOja YMHM OKO % YKyMHE MHAYCTPUjcKe npounssoamre y bocHu u
XepueroBuHu 6una K/bydHa 3a nag ¢usmykor obmma npomssoamse. MNag npomssoare y OKBUPY
npepahuneauke nHaycTpmje y bocHn n XepuerosnHu noc/begunua cy cnabsbersa N3Bo3He Tpaxe u
CamMmuMm TM 06MMa NPOU3BOAHE Y OKBUPY M3BO3HO OPMjEHTUCAHUX FpaHa, WTOo Takohe noTtephyjy 1
noKasaTesbu 0 Nagy pobHor nseosa y 2023. roanHU. TpeHYTHO PacnoNOXUBM CTAaTUCTUYKM NOAAUM
32 2024. roanHy 0 KpeTarby MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE KAaKO Y 3eM/bM TaKO U Y CMO/BHOM OKPYKeHY
HUcy oxpabpyjyhn. Hamme, eKoHOMCKa aKTMBHOCT y 3eMsbaMa EY y npsom nonyroanwTty 2024.
roAuHe je NPUANYHO CTarHaHTHa, WTO NokKa3syjy nogaun o nosehawy bAM-a y M1 2024. roanHe og,
csera 0,7%, poK je dGm3nyKM 06UM MHAYCTPUjCKe cmarbeH 3a 3,3%. CAMYHU TPEeHA0BM CYy NPUCYTHU
ny bocHn XepuerosnHu c 063mpom aa je y K1 2024. roguHe BN nosehaH 3a 2,7%, [OK je G13MUKM
0bum MHAYCTpMjcke npomssoare cmarbeH y M1 3a 5,7%. CeKTOpCcKM nocmatpaHo, nag, ¢pusmykor
obuma npomnsBoarbe 3abu/beXKeH je y cBa TpW cekTopa ( pymapcTso, npepahuBayvka MHAYCTPU)a,
NPOu3BOAHA ENIEKTPUYHE eHepruje). AKO ce UMajy y BUAY AocCafallbyi NOAaLM KAKo Y 3eM/bU TaKo
M CNOJ/bHOM OKpY»Kemy, npeTnoctaska [AEM-a je aa he HeraTMBHU TPEHAOBM Y OKBUPY MHAYCTPUjCKE
npousBoaHe 6UTK HACcTaB/bEHM A0 Kpaja roauHe.

MpojeKumnje KpeTawa MHAYCTPUjCKe npousBoare y buX y nepuoay 2024-2027

Kako y BOCHM 1 XepueroBMHM Tako U Y CBUjETY OYEKYje Ce OcjeTHMja cTabunmsaumnja eKOHOMCKor
pacta, wTo he ce 04pasnTM M Ha KpeTarbe 06MMa NPoun3BoAHE, 3aMOCIEHOCTU U N3BO3a. TOKOM
NnoCMaTpaHOr Nepuoaa KpeTakba Yy OKBUPY MHAYCTpUjcKe npoussBoarbe he, nopes eKOHOMCKMX
KpeTarba Yy CMO/bHOM OKpY)Kehy, A0CTa 3aBUCUTU U Of, MHTEPHUX AMHAMMKA Yy BocHu wn
XepueroBuHu. Haume, TOKOM OBOr nepuofa O4veKyje ce nobosblarbe UMNAIEeMeHTauuje

® Eurostat, Euroindicators, ,, Industrial Production®, 21/2024, 14 February 2024.

10 Arennuja 3a cratucTuxy BocHe M XeplLEroBuHe, caonuTemne, ,,AHIeKe 06uMa HHILYCTpHjCKe POou3Boimhe Y bocHu u
Xepuerosunm, genemoap 2023, 25.1.2024. roqusxe.
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pedopMCcKUX mjepa Ha yHanpehery NOCNOBHON ambujeHTa Koje NPOBOAE HASNEXKHE UHCTUTYUMje Y
BocHn un XepueroBuHu. [Mobosbluatbe nocnoBHor ambujeHTa je npeaycnos 3a noseharbe
MHBECTULMOHMX yNaraka (Aomahmx n HocTpaHux), Behy McKopuwTeHoCT nocTojehnx n noKkpeTare
HOBMX KanauuTeTa, noseharbe 6poja 3anoOCNEHMX W jayarbe KOHKYpPEeHTCKe no3uuuje 6x.
nponssohaya Kako Ha gomahem Tako U Ha MHOCTPAHUM TPXKULWITUMA. AKO Ce MMa Y BUAY CTPYKTpypa
NPou3BOAHMX npoueca y BocHM M XepueroBuHu, BpPAO je BaXXHO 61aroBpemMeHo M y MyHOM
KanauuteTy NpUCTYNUTU Npouecy 3esieHe TepaH3uunje. EBeHTyaNHa Kalkera y npoLlecy 3eneHe
TpaH3uUuje npeacTas/bajy NpUjeTHy 32 KOHKYPEHTHOCT WMHAYCTPUjCKe npousBodrse Yy BOocHU u
XepuerosuHn. Camo noa yCNOBOM MaTepujanmnsaumje KaKo eKCTEPHUX TaKO U UHTEPHUX
NpeTnocTaBku, npojekunja OEM-a ga 6u BocHa n XepuerosnMHa morna octeaputn nobosbliatbe u
NoO3UTUBHE cTone pacTta GpM3NYKOr 06MMa MHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE.

Pusunum

Pusnum no nutarby npojekunje KpeTarba UHAYCTPUjCKe npoussoare y bocHM n XepuerosuHu y
OCHOBHOM CLLEHapWjy CYy WAEHTUYHM OMWTMM PU3MLUMA KOjU Cy HABELEHM Yy YBOOHOM gujeny
OOKYMEHTa O eKOHOMCKMM KpeTarbmma. lopes onwTmux pU3MKa KOjU Cy HaBedeHW Yy yBOLHOM
anjeny, spujeam nctahm ga ctabunHoCT y NpousBoarbU eNeKkTpuyHe eHepruje y Aobpoj mjepu
3aBMCM Of, XMAOPONOLWKUX MPUAMKA W MOFOHCKE CMPemMHOCTU TepmoesieKTpaHa. HeonoBosbHe
XNAPONOLWKE NMPUAKKE, KAa0 U AOTPAjav TEPMOEHEPTETCKN KanaumMTeTn, OA4HOCHO HMUCKA NMOTrOHCKA
CNPEeMHOCT, MO/ 61 ce HeraTMBHO OAPa3UTU Ha YKYMHY NPOM3BOAHY €/1eKTPUYHE eHepruje Y
BocHM 1 XepLeroBuHM n cammm TUM GU3NYKM 0BUM YKYNHE MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE. KnMMaTCKu
pU3MUM KOjU Cy HaBeLEeHW Yy YBOAHOM AMjeny HapOuUTO CYy U3PAXKEHMU Yy KOHTEKCTYy CTPYKType
npou3BoAHe (CEKTOP 3a NPOM3BOAHY €NEKTPUUYHE eHepruje) Tako U CTPYKTYpe MOTpOLWHe Kpo3
npepahmeauky MHAYCTpKjy y BOCHN 1 XepLeroBuHu.

Y cpearem POKYy pPU3MK 3a MNPOJEKTOBAHO jayarbe WHAYCTPUjCKe Npou3BOAHEe Morna 6u

MPeTCcTaB/baTh €BEHTYa IHa Kaltberba Y PedOPMCKMM NpoLecMma Koja Mmajy 3a un/b yHanpeherse
MOC/IOBHOT OKPY¥KeHa Yy 3eMJbMU.

TpXuwTe pagda y bux

TpxXuwTte paga — 2023. roaguHa

Y 2023. roagmHu y BocHK 1 XepLeroBuHu npocjedaH 6poj 3anocneHunx anua yseha je 3a 1,3% r/r u
nsHocuo je 849,5 xumwana. NMocmaTpajyhu 6poj 3anocneHux auua y bocHn n XepueroBnHu npema
noApy4juma AjenatHoCTu, Haj3HavajHMju pacTy 2023. rogmHu 6mo je y 061acT TproBnHe Ha BEUKO
M Mano, MHGopmauMja U KOMYHMKaUWja, AjenaTHOCTU MNpyXatba CMjellTaja, Te npunpeme u
YCNYXKMBakba XpaHe, Kao M obpasoBara. bpoj perncrpoBaHmx HesanocneHux Avua y BocHu um
XepeurosuHn y 2023. roanHM ce HacTaBMO CMakbmBaTW. [poceyaH 6poj Hesanoc/AeHux Auua vy
nocmaTpaHoj roauHu je nsHocmo 348,9 xusbaga, WTo je 3,9% mare y nopehemy ca 2022. rogMHoM.
AHKeTHa cTona He3anocneHocTn y bocHu n XepuerosmHu y 2023. rogmHu je CMatbeHa y 04HOCY Ha
npeTxoaHy roanHy u nsHocu 13,2%. MpocjeyHa HeTo nnata y 2023. roamMHn HomMnHanHo Beha je 3a
12,5% y ogHocy Ha 2022. roanHy 1 u3Hocuna je 1.263 KM, y3 peanHu pact og, 6,1% 36or nHpnauuje.
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TpXuwTe paga — npojekumje 2024-2027. rogmHe

Y nepuogy I-VIl 2024. roguHe npumjeTaH je ycnopeH pacT 6poja 3anocneHux avua y bocHn m
XepuerosuHu. MpocjeyaH 6poj 3aNocNeHNX UL Y NOCMaTPaHOM Mepuoay je U3HocmMo oko 852,61
xusbaga v Behu je 3a 0,5% y ogHoOCy Ha UCTU Nepuog npolwne roguHe. Ha cnopwuju pact 6poja
3anoC/IeHMX Y NOCMaTPaHOM Nepuoay je yTMuano cMarere bpoja 3anocneHnx amua y nojeAuHum
nogpyyjuma QAjenatHoCTU, a Hapo4yMTo Yy NoApPYyYjy MHAYCTPUjcKe npousBogre. Tako je 6poj
3anoC/NeHMX ivua Yy noAapyyjy AjenaTHoCcTU npepahuBayvke MHAYCTPUjEe Y NOCMATPAHOM Mepuoay
cMatrbeH 3a 3,1% r/r, Te ajenatHocTn Baherba pyaa n kKameHa 4,8% r/r (HeraTusaH AONPUHOC PacTy
6poja ykynHor 3anocneHux og 0,7 n.n.). MocmaTtpajyhu AjenaTHOCTM Koje cy y MocmaTpaHoMm
nepuoay 3abwusbexkmne pacT 6poja 3anoCNeHMX HajBULIE Ce UCTMYY AjenaTHOCT TprosuHe '’ Ha
BE/IMKO M Mano, NonpaBKka MOTOPHMX BO3WAa U moToumkana (2,2% r/r uamn 0,4 n.n.) Te gjenatHocT
34paBCTBEHE U coumjanHe 3awTuTe (2,2% r/r uam 0,2 n.n.). CBe octane AjenaTHOCTU UMae Cy Makbk
AONPUHOC pacTy yKynHor 6poja 3anocneHunx anuya. Ctona HesanocneHocTn y BocHu n XepuerosmHum
npema aHKeTu o pagHoj cHasun y K2 je nsHocmna 13,3% m HMXKa je y 04HOCY Ha NPEeTXO4HM KBapTan.
MpocjeyHa HeTo nnaTa y bocHu 1 XepuerosuHu y nepuoay |-Vl 2024. roauHe je ysehana 3a 9,5% r/r
(peanHu pact je nsHocuno 7,4%) n nsHocuna je 1.364 KM, y3 pacT HajHUKKUX NnaTa y oba eHTUTETa Ha
NnoYeTKy roaunHe. Yanmajyhu y 063mp eKOHOMCKM PacT Kao M TPEHYTHA AellaBatba Ha TPXKULWTA pasa,
y BOCHUM 1 XepeLeroBuHM ce MoXKe OYEeKMBATM CKPOMHMjU pacT 6poja 3anocneHux nuua y 2024.
roauHu oko 0,5% r/r. MpocjeyHa HeTo nnaTa y bocHu n XepuerosuHu y 2024. roanHmn 6u morna 6utu
yBehaHa oko 9,3%.

MpojeKkuunje Ha TPXMWTY paga y nepuogy 2025-2027. roguHe cy 6a3vpaHe Ha NOC/AOBHOM
OKpY*Kery, OAHOCHO NPeTnocTaB/beHOM EKOHOMCKOM PacTy U KpeTaky TpaXKHe, TProBuHe, Kao 1
nHsectmumja. OBe KOMMNOHEHTe eKOHOMCKOTN pacTa 3Ha4yajHO AeTepMUHULLY AellaBakba Ha TPXULWTY
paga. ELB y cBojum npojekumnjama (centembap 2024.) npeasuha y 2025. n 2026. roanHN CKpOMaH
pacT 6poja 3anocneHnx amua y eBposoHu oz 0,4% r/r, y3 HenpoMujereHy CTony Hesanoc/seHoCTH
0p4 6,5%.

Mpema npojekumjama AEM-a, y bocHM n XepuerosmHu ce y nepmnogy 2025-2027. roamHe o4vekyje
HacTaBaK pacta b/llM-a npaheH pactom obuma MHBECTULMja U TProBuHe, WTO BU ce Tpebano
NO3NTUBHO 0OAPaA3UTM Ha 6BPOj 3amOCNeHMX Nuua, an U Ha naate. Kao U NpeTxoaHux roauvHa,
NOC/NIOBHM ambujeHT y obnacTMma Koje TpaguUMOHANHO 3anowsbasajy Hajsuwe avua y bocHu un
XepueroBuHU (MHAYCTPUja, TPFOBMHA, KAO U MNojeauHe YCNYKHe AjenaTHOCTU) 3HavajHo 61 morao
aetepmuHmMcatm obvMm 3anolwsbasarba Y3 Makby AOMNPUHOC jaBHOr 13 cektopa. bosbe nociosHe
npunaunke y obnactm uHaycTpumje, TProBMHe, aan Uy Noje ANHUM YCAYXKHUM AjeIaTHOCTMMA OTBOpUAe
61 moryhHOCT 3a Kpeuparbe HOBUX pagHuX mjecTa. [pema Tome, cTBopuan 61 ce ycnosm 3a pact
6poja 3anocneHnx N1La y3 NOCTENEHO CMakbeHe CTOMNe He3anocneHocTH y bocHu n XepuerosuHu,

u [IpuBpemMenn noaaTak, mojamu ao Mapra 2024. roanHe cy KOHaYHH, a HAKOH Tora nojany cy npuspemenu. M3sop: BXAC.

12 Yxynan npoMeT TprosuHe Ha Mano y buX, nocMarpan y TekyhuM nujeHama, y jyay 2024. roguse octBapuo je pact on 8,4% y
OJTHOCY Ha MCTH Mjecel] MpeTxoaHe roauHe. [locMaTpaHo y cTaHMM LMjeHaMa, yKylaH MPOMET TProBHHE Ha Majio OCTBapHo je pactT
ox 4,2% y ogHoCcy Ha HCTH Mjecent nperxoaHe roauHe. V3zsop: BXAC, ITocnoBHe cratucTrke, MIHEKCH TpoMeTa TProBUHE HA MaJo,
jymu 2024. ronune.

13V ananusy ce MUCIIM Ha JIjeNaTHOCTH jaBHE YIIPABE, 3/IPaBCTa U 00pasoBama.

13



Kao W 3a pacT npocjeyHe HeTo nnate. Tume 6m y 2025-2027. roanHun ykynaH 6poj 3anocneHmx amua
y BocHu 1 XepuerosnHu morao 6uTtn ysehaH 3a 1,1%-1,8% r/r, 4ok 61 npocjeyHa HeTo naata morna
6uTn ysehaHa 6-7% r/r. Unak, Tpeba y3eTn y 063mp pu3nKe 3a 0CTBaper-e NpojeKLmja Koju 6u mornm
3Ha4yajHO YTULIATM Ha NPETNOCTaB/beHM PacT OCHOBHUX MHAMKATOPA Ha TPXUWTY paaa.tt

Pusunum

Pusnum 3a npojekuuvje Ha TPXMWTY paga cy ogpeheHM aewaBatbMMa Yy OKPYKehy, OA4HOCHO
NOC/NIOBHMM amMbujeHTOM KaKo y BocHM 1 XepueroBMHW Tako U y CBUjeTy. Y3 Cnopuju eKOHOMCKMU
pacT, Matbn 06MM MHBECTMLMja, TPrOBMHE WM yonwTe NolMje ycnoBe MNoC/ioBakba, pacT bpoja
3aMoCNeHux nMua 1M nnata 6mM morao 6UTU HUXKKM Of, NPETNOCTaB/bEHOr Y OCHOBHOM CLiEHapWjy.
Takohe, KpeTare HajHUKe NaaTte y Nepmoay Ha Koju ce npojekumje ogHoce 61 Morno ytmuatm Ha
CTony pacTa npocjeyHe HeTo nnate. Mopes Tora, KOHTUHYMPAHO CMakbeHe pagHe cHare (Kpos
MUTpaLMje CTAaHOBHULLTBA) U CTEMEH MMMNIEMEHTaLMje NNaHNUPAHUX CTPYKTYPHUX pedopmn y BocHM
N XepueroBMHM MOrn 61 yTUUATK Ha NOCMaTpaHe UHAMKaTope TPXMULWITa pada, Kao U Ha HUBO
KyrnoBHe MOhK U }KMBOTHOT CTaHAapAa.

LinjeHe

LinjeHe — 2023. roguHa

Y nepuogay I-XIl 2023. roanHe nHdnaumja y bocHu 1 XepuerosuHu je nsHocuna 6,1% r/r. BUTHo je
HanomeHyTW aa je Hajsehu pacTt umjeHa 6umo je y K1, ga 6m og K2 pacT umjeHa 3HaTHO ycnopuo Ao
Kpaja rogmHe. Ha oBaKBO KpeTawe MHdnaumje ytmuana je ctabmnmsauymja unjeHa eHepreHaTa Ha
CBjETCKOM TPXKMWTY. 360r HMXKUX LMjeHa HadTe M HATHUX AepumBaTa Y O4je/bKY NpPeBO3a UujeHe
cy bune HuKe 3a 4% r/r. Nopes 0BOr oAjesbKa, jeanHo cy y ogjesbKy oajehe n obyhe unjeHe bune
HWXKe 33 6% y nocmaTpaHoMm nepuoay. LinjeHe y oajesbky xpaHe n 6e3ankoxonHux nuha (Hajsehu
yano y UMW nHaekcy) cy ysehaHe 3a 10,6% r/r. Y oaje/bKy cTaHOBakba, BOAE, E/IEKTPUYHE
eHepruje, raca u Apyrux eHepreHarta uujeHe cy ysehaHe 3a 7,4% r/r.

LinjeHe — npojekuuje 2024-2027. roanHe

Y nepuogay I-VIII 2024. rognHe y BocHM 1 XepLerosuHu je peructposaHa nHonaymja oa 1,9% r/r.
YcnopeH pacTt YKynHOr HUBOA LinjeHa NPUCYTaH je o4 noyeTka rogmHe. NocmaTpaHo no oajesbunma
WMHAEKCA NOTPOLLAYKUX UMjEHA, HAj3HAYajHNjU PacCT UKjeHa je y ogjesbumma XxpaHe U 6e3a1KoX0NHUX
nuha, Kao AoMMHaHTHOr oAajesbKa (1,4% r/r) Te octanux aobapa u ycayra (5,9% r/r). Nopep Tora,
y o4jesbKy ankoxonHux nuha u gysaHa umjeHe cy ysehaHe 3a 4,3% r/r, y3 NOCKyn/berba LUnrapeTa o4,
CTpaHe nojeauMHux npoussohaya TOKOM nocmaTpaHor nepuoga. Oa 1. jaHyapa 2024. roauHe
cTtynuna je Ha cHary Ognyka o ytephusarby cneunduuHe n muHMmManHe akumsel® Ha uurapete u

14 On nmaBenennx pusuka he 3aBucTu jga v he cTome pacra Gpoja 3aMOCIEHUX JMI@ U HETO IUIaTa OMTH OpKe WIIM CIOPHUjE O]
NPETIIOCTABJBEHNX Y OCHOBHOM CIIEHAPH]Y.

15 VipaBuu on6op Vipase 3a MHIMPEKTHO ONOPE3MBare NOHMO je OmiyKy o yTphuBamy crienu(MUHE U MUHMMAJIHE aKIHU3€ Ha
Urapete M M3HOC akKiM3e Ha JyBaH 3a nyuiewe 3a 2024, roguny. MUHHMaHa aKii3a 3a nakopawe urapera og 20 komazia H3HOCH
3,46 KM (y 2023. roaunu je usnocuna 3,35 KM), a cniennduuna akmusa usnocu 1,65 KM 3a makoBame turapera on 20 komaza (ocrana
je ucra y oxrocy Ha 2023. roauHy). AKIM3a Ha JyBaH 3a myliewme yrBphyje ce y Bucuan o1 80% MHUHHMAIHE aKi[M3e Ha [Urapere
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aysaH 33 2024. rognHy. Y ojfjes/bKy CTaHOBakba, BOAE, €NEKTPUYHE eHepruje, raca U Apyrux
eHepreHaTa UujeHe HUcCY 3Ha4vajHo pacne (0,5% r/r), na je n HUXOB AOMNPUHOC PACTY YKYMHe
nHonaynje manun. MNocteneHn pacT UMjeHa CMpPoBe HaPTe MMAO je YTULAj Ha KpeTarbe UnjeHa y
oajesbKy npeso3a Koje cy ysehaHe 3a 1,2% r/r (HapounTto of K2). C 063Mpom Ha Aocajallhba
LjeHOBHa KpeTakba, MOXKe ce npetnoctaButu ga he HMBoO UHbNaumje y 2024. roguHN BUTU HUKK Y
oAHOCcy Ha npetxogHy roauHy. ELB y noc/bearsum ® npojekumjama 3a espo3oHy npeasuha
nHdnaumjy og 2,5% r/r, y3 umjeHy cupose HadpTe oa 83,2 S/6apeny, wto je marbe 3a 0,6% r/r. UmnjeHa
raca 6u 6una Huxka 3a 15,8% r/r. CamuHa npeasuharba 0 KpeTaky MHONaumje uma u MM (BEO,
jynn 2024. rognHe) npema Kojum 6u mHdnaumja y eBpo3oHM morna usHocutn 2,4%. Ha ocHoBy
HaBeAEeHOr MOXe ce 3aK/byunTh Aa ou nHdnaunja y bocHm n XepuerosmHu ao Kpaja roamHe morna
N3HOCUTKN OKO 2% r/r. MehyTnm, BUTHO je y3eTn y 0631p pusnke 3a oCcTBaper-e nNpojeKLmja Koju 6m
MOT/IN 3HAYajHO YyTULATM HA KpeTarbe nHbNaumje.

Y 2025. roguHu ce ouveKkyje ymjepeH pacT uujeHa Kako y EY Tako n bocHuM n XepuerosuHu.
lMpojekmoesaHe cmone uHgnaayuje y 2025. 200uHuU yenasHoMm 6u moesne 6umu rnocweduua
nocmerneHoz cnabsberba CNO/BHUX MPUTUCAKA HA UMjeHe, OOHOCHO HEeWmoO HUMUX yujeHa
eHepeeHama u npexpambeHux npoussoda. [Mpema npojekyujama ELIb-a (cenmembap), unjeHa
cupose Hadte y 2025. roanHu morna 6uTtn HusKa 3a 8,5% r/r n usHocuna 6u 76,1 S/6apeny, a
nHdnaumja y eBpo3oHn 61 morna ycnoputu u usHocutn 2,2% r/r. Candyna npeasuhare numa u MMo
Yy CBOjUM /bETHUM NpOjeKkumMjama, npema Kojum 6u nHpnaumja y eBpo3oHn morna nsHocutn 2,1% vy
2025. roauHu, a umnjeHa cupose Hadte 6U morna 6UTKM HMXKa 3a 6% r/r. MNMopeg Tora, EK y cBojum
NPO/bETHUM MpojeKUMjama je Aana candHa npeasuharba 3a MHGNaUMjy M umnjeHe cupose Hadre.l’
AKo ce, nopes, HaBeAeHUX EKCTEPHUX LjEHOBHUX AETEPMUHAHTH, Y3MY Yy 063UP LiMjeHe KOMYHaKja
(pexkujckm TpowkoBuM), 6e3 BennKknx ocumnnaunja y bocHn n Xepuerosmum y 2025. roanHu ce moxke
oyeKkmnBaTn MHdnaumja oko 1,9% r/r.18

M3paga npojekuymja nHdnaumnje y bocHn n XepuerosmHu y nepuogy 2026-2027. rogmnHe, Kao u
NPETXOAHUX TOAMHA 3aCHMBA Ce Ha KpeTaky UMjeHa XpaHe (Kao AOMWMHAHTHOr oAjesbKa) M
eHepreHaTa Ha CBjEeTCKOM TPXKULWITY Te npojekumja nHdnaumje y EY kao buTHMxX ekctepHux dakTopa.
Y nocmatpaHOM nepuoay ce oYeKyje ymjepeH pacT yKynHOr HMBOA uujeHa y bocHu n XepuerosmHum
KOjM je Be3aH 3a CMatbeHse CNOJbHUX NPUTMCAKa Ha UnjeHe. OBaj cnopuju pacT MHdbnaumje ogpaxasa
HaCTaBaK CMarbera UMjeHa cupose HadTe, Kao M npupoaHor raca. ELB y csojum npojekumjma
npeasuha ga 6u unjeHa cupose HadTe y 2026. rognHM Morna 6UTK HUKa 3a 3,8% r/r n usHocmna bu
73,2 S/6apeny. LunjeHa npupogaHor raca y 2026. roguHu Takohe 61 morna 6utn HuKa 3a 13,9% r/r.
Mopep Tora, o4eKyje ce Aa 6U UmnjeHe MHAeKca xpaHe'® y eBpO30HM y NOCMaTpaHoj rognMH1 morae
yMmjepeHo pactm 3a 2,1% y 2026. roanHun. Kaga je y nUTakby KpeTakbe MHAEKCA XpPaHe Ha CBjETCKOM

yrBphene y wiany 3. cras (3) oBe omnyke m3nocu 138,4 KM mo kumorpamy (y 2023. roguuu je usnocuna 134 KM mo kusorpamy).
N3Bop: Omityka o yTBphuBamy creruduuHe 1 MUHUMaHE aKIi3e Ha [[UrapeTe ¥ N3HOC aKlu3e Ha IyBaH 3a myleme 3a 2024. ronuny.

16 ITpojexuuje ELIB ox centembpa 2024. romune.

'V mepuony nucama JOKyMEHTa IOCILENE paclosoxuee npojekuuje EK Gune cy usz maja 2024. ronune (uuduanuja 2,1% y
€BPO30HH y3 cMamembe [ujeHa cupose Hadte ox 6,3% r/r).

18 TIpeTniocTaBibenu pacT nujena he kao U y NPEeTX0/HOj TOMHHU 3aBUCUTH O]l PU3HKA KOjH OM yTHIIATH Ha HH(IANH]Y.
19 XUIIII xpane, eBpo3oHa (centembap 2024. romune).
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TPXULWTY, NOC/beare pacnonoxmse npojekumje?’ Cejetcke 6aHKe yKasyjy Aa 6u MHOEKC uujeHa
XpaHe morao 6utn marbu 3a 0,5% r/ry 2026. roauHN 1 3a4pXaTh UCTU HUBO U HapeaHe rofunHe.
Tume 61 nHdNaumja y eBpo3oHn morna nsHocutn 1,9% y 2026. rogmHu. AKo ce nopes HaBegeHUX
eKCTepHUX dpakTopa yamy y 063unp ctabunHe umjeHe KOMyHanuja, kKao gomahux daktopa, MHPpNaumja
y BocHu 1 XepuerosuHum y 2026.-2027. roanHm ce moxe Kpetatn 1,7%-1,8% r/r.2!

Pusunum

OCHOBHM pu3MUM 33 Npojekunje nHPNaunje noamnje/beHN cy Ha eKkcTepHe M gomahe daktope.
Mpema Tome, unjeHe eHepreHaTta, Kao U XpaHe Ha CBjeTCKOM TPXWULITY, MMAjy 3HaAYajHy yaory Ha
KpeTare nHdnaumje. Buwe ymjeHe eHepreHaTa ysehane 6u ynasHe TpowwKose, 04HOCHO gowno 6u
00 npebaumBarba TPOLWIKOBA ca npoussBohaya Ha noTpolwade. Mpu Tome 6M U pacT uUMjeHa
npexpambeHnx nponssoaa (xpaHe) n ycayra morao 6UTH npucyTaH. Ha Taj HauMH yKynHa nHbnaumja
61 morna 6uTK HewTo Beha y 04HOCY Ha OCHOBHM cLeHapuno. CynpoTHo, mehly somahum pakTopmma
Koju 61 Moraun Aa yTmdy Ha KpeTakbe YKYNHOr HMBOA LinjeHa cy pusunum nonyt HenpeasuheHor pacta
LUMjeHa KOMyHannja (pexujckn TPOLLKOBK) Koje HuUcy y3eTe y 063up, a Mory AOBecTM A0 pacTta
nHobNaumje.

baHKapcKuM cekTop

KpeTtarbe 6aHKapcKuX Kpeauta u genosuta y 2023. roamHum

Ha kpajy 2023. rognHe yKynHU naacupaHn Kpegutn cy gocturam 23,5 mapa. KM, wro je pact og
6,6% y nopehery ca 2022. roamHom. Hajsehun gonpuHOC pacTy YKyNHUX KpeauTa ganu cy KpeguTu
NAacMpaHu CTaHOBHUWTBY (3,7 n.n.), Koju cy y3 ctony pacta 7,4% r/r usvocunm 11,8 mnpa. KM, a
3aTUM KpeauTu HedbuMHaHCUjckum npegysehuma (2,7 n.n.) ca gocturHytom BpujegHowhy og 10,4
mapa. KM v ctonom pacta 6,2% r/r. Kpeautn onwTtoj Blaam cy cMarenu 3a 1,1% r/r v usHocunm cy
1,1 mnapa. KM. YKynHU aenosutn cy Ha Kpajy 2023. roauHe cy gocturam 31,1 mapa. KM, y3 ctony
pacrta o, 6,5% r/r. Hajsehu AonpuHOC pacTy YKYMHUX Aeno3uTa Aanu cy Aen0o3MTU CTaHOBHULLTBY
(5,1 n.n.), Koju cy y3 crony pacta 10,2% r/r usHocunm 16,1 mnpa. KM, a 3atum  Aenosutu
HedUHaHCcKjcknx npeay3seha ca gocturHytom BpujegHowhy oko 9 mapa. KM m ctonom pacta 10,1%
r/r. PacT AenosuTa je AjeaMMUYHO ycnopeH 360r cmakbera Aenosuta onwTe Bnage 3a 6,7% r/r v
nsHocunm cy 4,3 mapa. KM.

MporHo3a Kpetara pacta 6aHKapCKUX KpeauTta u aeno3urta y 2024-2027. roanHu

Y BocHM M XepueroBMHM o noyeTka 2024. roanHe 3abusbekeH je pacT yKYMHWUX NAacMpaHux
KpeauTa Koju Ha Kpajy jyna 2024. roamHe nsHoce 25 mapa. KM (9,7% r/r). Hajsehu gonpuHoc pacty
YKYMHUX KpeauTa Aanu cy KpeguTu cTaHoBHUWTBY (4,5 n.n.), y3 ctony pacTta og 9% r/r, a 3atum
Kpeautu HepuHaHcujckum npeaysehuma (4,2 n.n.), y3 crony pacta og 9,5% r/r. Kpeautu onwToj
BnAaam usHocuam cy 1,2 mapg. KM, wro je pact og 15,6% y ogHOCY Ha UCTU Mjecel, NpoLuie rogmHe,
Y3 CKPOMaH OOMPUHOC pacTy YKYNHUX KpeguTa og 0,7 n.n. YKynHu geno3ntn y jyny 2024. roguHe

20 [Ipema mpojexuujama Cajercke Ganke (amprm 2024).
2 TIpernocTaBsbeHH pact 1ujeHa he kao U y NPeTX0/IHOj FO/IMHU 3aBUCUTH O] PU3UKA KOjU OU MOTJIH 10/aTHO yBehatu nndanyjy.
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M3HoCcuAKU cy oko 32,5 mapa. KM, wto je pacT oa 7,8% r/r. Hajsehn aonpuHocC pacty yKymHUX
AlenosuTa Aanun cy Aeno3nTn CTaHOBHUWTBA ca 9% r/r u nsHocom oga 16,7 mnpa. KM u aenosutu
HedUHaHCKHjcKMx Npeayseha ca ctonom pacta og 11,9% r/r u usHocom og 9,6 mapa. KM. C apyre
CTpaHe, AeN03UTK onwTe BAaae 3abusbexunu cy nag og 2,8% r/r u usHoc og 4,3 mapa. KM. Ouekyje
ce aAa he yKynHu 4eno3nTu U KpeanuTu 3a4pKaTu CIMYHe cTone pacTa 40 Kpaja roguHe.

Mpema npojekunjama AEM-a, y bocHM 1 XepueroBuHU ce o4eKkyje pacT eKOHOMCKE aKTUBHOCTMU Y
nepuvogy 2025-2027. roauHe, wTo 6M [oOBENO A0 pacTa Kpeauta CeKTopa HeUMHaAHCUjCKUX
npeay3eha. Jayare MHOCTpaHe TpaXKHe MOr10 61 A0BECTM 40 pacTa NPOM3BOAHE U Ha Kpajy MMaTn
NMO3UTUBAH YTMLAj HA CNOJ/bHOTPrOBMHCKY pasmjeHy. Mopes Tora, o4ekyje ce pacT bpoja 3anocieHnx
nua y3 cmakberse 6poja HeszanocieHnx anua, WTo 61 ce Takohe Morio oApasnUTN Ha NOTPaXKHY 3a
HaHKAPCKMM Kpeauma CeKTopa CTaHOBHULWTBA. KpeauTn nnacmpaHm OBUM CEKTOPMMA YMHE BULLE
oa 90% nnacupaHux Kpeauta baHaka y bocHM u XepueroBuHu. Beha noTpaxkkwa KpeauTa
CTAaHOBHULWITBA U HePUHAHCKjCKMX Npeay3eha gosena 6u A0 pacta yKynHe KpeguTHEe aKTUBHOCTM
Koja 6u y nepmoay oa 2025—-2027. roanHe usHocuna 8%-8,5% r/r. Mopen Tora, pact pacnoioKnsor
AOXOTKAa M MO3UTUBHA KpeTatba Ha TPXKULWTY paga AeTepmMuHUcanu Bu KpeTatbe KpeawuTa, anv u
aenosuta crtaHoBHMwTBa. Ca cTabuausaumjom UMjeHa eHepreHata M XpaHe AenosnTu
CTAaHOBHMLUTBA Y NOCMaTpaHOM nepuoay HacTaBuaun 6u ca pactom. CTtona pacTa yKynHUX genosunTa
morna 6u 6utn oapeheHa M KpeTarbem pgenosuta HedMHAHCUjCKMX NpuBaTHMX npeayseha. Y
nepuoay 2025-2027. roguHe cTOoNa pacta YKYNHUX Aeno3uta morna 6u ce Kpetatn usmehy 7% m
7,5%.

Pusunum

MpojeKkumje KpeTarba Kpeauta M Aeno3uTa AeTepMUHUCAHE Cy PU3MLMMA KOju Cce OAHOCe Ha
CMOPUjU EKOHOMCKM pacT of, NPEeTNoCTaB/beHOr Yy OCHOBHOM CLEHApWjy Kako y bBocHu u
XepueroBMHM TaKo W 3emM/baMa [/NlaBHUM TPrOBMHCKMM MApTHEPUMA Koju 6u 6Mo npaheH
Nnoc/beAnLaAMa HEraTUBHUX rNobanHUX gelwasarba. CNOMeHyTa HeraTMBHA KpeTakba oapasuna bu ce
Ha GaHKApPCKM cUCTEM Yy BUAY Mafa TPaXKrbe 33 HOBMM KpeauTMMa M pacTa KaMaTHUX CTona Ha
KpeauTe. CTone pacTta genosuta M KpeauTa HedbMHaHCUjcKMX npeay3eha 6u ce Takohe morne
MMjeraTh 360r pacTa HeM3BjeCHOCTM Yy MOCNOBaky, KAao U CToMe pacTa Aeno3uTa U KpeauTta y
CEKTOPY CTAHOBHULWTBA 360r moryher pM3MKa NpomjeHe cTarba Ha TPXKULLTY paga M PacrnosioKMBOr
[OXOTKa.

CnoJbHU CeKTop

MnaTtHu 6unaHc bocHe n XepuerosuHe

Mpema 3BaHUYHMM NogaLmMma U3 nnaTHor BunaHca bocHe n XepuerosuHe 3a K1 2024. roguHe?? te
npojekunjama [EMN-a 3a octana Tpu KBapTana 2024. roguHe gedpuunt Tekyher padyyHa y oKBUpy
nnatHor 6wunaHca BocHe u XepueroBuMHe W3HOCMO 6U oKo 1,65 muamjapau KM, wto 6wm
npeacrtas/bano nosehare og oko 20% r/r. OBo noseharbe gepuumTa je 3HaYajHUM Aujenom
Y3POKOBaHO ycnopaBarem M3B03a poba, KA0 U CMatb€HUX EKOHOMCKMX aKTUBHOCTU KOZ FNaBHUX
CMO/bHOTPrOBUHCKMX NapTHepa.

22y TpeHyTKy u3paje NpojeKiuja U cy J0cTynHH nofauny camo 3a K1 2024, rogune
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Y K1 2024. roanHe aedunumt Tekyher padyHa nsHocuro je oko 900 mnnanoHa KM, wto npeacrassba
nopact gednumta og 165% y ogHocy Ha UCTU nepuog npeTxogHe rogmHe. OBaj pacTt aeduumTa
Tekyher padyHa je Hajsehum anjenom getepmuHmcaH aePpuumMTom CnosbHe TProsuHe poba u ycnyra
(koju je nosehaH 3a 56,3% r/r, Tj. 33 730 muanoHa KM), o4HOCHO NOPACTOM HOMMHA/THOT YBO3a 33
5,1% r/r 1 nafoM HOMWHaNHOT M3B03a 3a 7,8%23 r/r. Tekyhu HETO NPUINBK HOBLLA U3 MHOCTPAHCTBA
y K1 2024. rogmHe 3abusbexunan cy pact og 16,2%, kao pesyntat nosehawa Tekyhmux npunamea 3a
11,8% (Hajsehum amjenom pact npunmsa AomahMHCTBMMA M3 MHOCTPAHCTBA) Y3 UCTOBPEMEHU
nopacT 04/11MBa HOBLLA Y MHOCTPAHCTBO 3a 5,5% .

FpadukoH 1: MpojeKuymnje Kpetarwa gedpuuynta tekyher pauyHa bocHe n XepuerosmHe
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B Zvani¢ni podaci ® Projekcije

M3Bop: LUBBMX 1 npojekumje AEM-a

MpeTtnocTaBKe 3a naaTtHU 6unanc 2024-2027

Ha 6a3su npojekuymnja OEM-a y 2024. roguHn 6M ce MOrno o4vyekmBaTM HOMMHanNHO nosehare
CNOJ/bHOTProBUHCKOT aeduunta oa 10,6% (y3 pact yBosa oA 3,5% Te nssosa oa 1,5%). Y nepuoay
2025-2027. rognHe o4yeKyje ce HOMUHANHO CMatbeHe CNOJ/bHOTPrOBMHCKOT AeduumnTta y MHTepBany
o 1,8-3,8%, Kao pe3ynTaT nopacTa CTone HoOMUHaNHor yBosa (4,5-6%) 1 pacTta ctone HoOMWHaHOT
n3Bso3a (6,3-8,4%).

Kao yauo y BAMN-y aeduunt tekyher payyHa 3a 2024. roanHy, npema npojekunjama AEM-a, nsHocmo
61 oKo 3,1%, Aok 6u ce 3a nepuog 2025-2027. rogMHe MOr/1I0 O4eKMBaTK ga ce aedmumnT Kpehe y
nHtepsany oa 1,8% po 2,7% bAM-a. Ouekyje ce aa 6u TekKyhn HETO NPUAMBM M3 MHOCTPAHCTBA Y
2024. roaMHM MOrAnM M3HOCKMTM OKo 9% BAMN-a, ook 6um ce y nepuoay 2025-2027. roanmHe moram
KpeTaTtu y pacnoHy og, 7,8% no 8,6% bAl-a.

C 063mMpom Aa je jako TeWKO NpouunjeHnTH n3Bope prMHaHcupara aeduumta Tekyher padyHa, morxKe
ce oyekmBaTu aa he, Kao WTO je TO U A0 caaa 6Mo cnyyaj, gedmumnT Tekyher padyHa 1 gasbe 6UTH
buHaHCMpaH npuaMBMMa  OGUMHAHCUJCKUX CPeacTBa W3  WMHOCTPAHCTBA  (AMPEKTHe CcTpaHe
WHBECTUUM]je, TPrOBUHCKE KpeauTe Te KPOo3 eBeHTyasHa HOBa 3ajdyrKuBarba Ha mehyHapogHoMm
bOUHAHCKjCKOM TPXKULLITY).

23 M3Bop noparaka: LIBBuX
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Pusunum

lNaBHW pU3MLM 33 NPOMjeHe Yy KpeTaky nnatHor 6unaHca bocHe M XepueroBuHe Hanase ce y
CNO/bHOTPrOBMHCKOM aeduunTy, Tj. y NpoMjeHama cTona u3Bo3a U yBo3a poba u ycayra, Kao u
npomMjeHama UMjeHa Ha CBjeTCKOM TpXuwTy. [OoBO/LHO MOCNOBHO OKpyKekwe WM Beha ctona
3anocneHocTn aujacnope bocHe n XepueroBuHe mornm 6u goBecTn A0 nopacta ctone Tekyhux
TpaHcdepa U3 MHOCTPAHCTBA, @ CaMMM TUM U A0 noBehatba PAcnooKMBOr A0XO0TKA. Hacynpot
TOMe, Y C/AyYajy Nolunjer noc/ioOBHOr OKPY)Kera M Makbe 3amnoC/IeHOCTU gujacnope, a TUMe M
CMarbeHux Tekyhux TpaHchepa U3 MHOCTPAHCTBA, PACMONOKMBM A0X0AaK 61 6o marbu. MNopep,
HaBeAeHUX OUTHO je CNOMEHYTM W HOBOHAcCTasie eKoHOMcKe, dUHaHcUujcke u 6e36jegoHOCHe
n3a3ose y rnobaslHMM eKOHOMCKMM TOKOBUMaA. [MOTEHLUMjaHN PU3MLN KO, CNOJBbHOT 3a4yXKMBakba
BocHe 1 XepuerosuHe y cpeftbeM POKY jecy: HeraTMBaH €KOHOMCKM pacT, HeraTuBaH OyueTcku
6unaHc (nedpuumt), noseharbe yKynHor HMBOA jaBHOr aAyra, noseharbe yajena AMPEKTHOr ayra
E€HTUTETa Yy YKYNMHOM CMo/bHOM Ayry, noBehare cepBuca jaBHOr gyra (HapouyuTO YHyTpallHEr),
KamaTHO ontepehere, KamaTHe CToNe, PU3NLM AEBU3HOT Kypca, pU3UK peduHaHCMpatkba, anu u
CaMU KpeauTHU pPejTUHT.

KpeTarba cno/bHOTProBuUHCKe pasmjeHe y 2024. roamHu

BocHa n XepuerosmHa noc/beArnx HEKONMKO roguHe busbexunna penatmsHo Aobpe pesyntate Kaga
je y nuTamby CnoJ/bHOTProBMHCKa pobHa pasmjeHa ca cBujetom. CTabunmsaumja eKOHOMCKUX
NPWIMKA Y FaBHUM CMO/bHOTPrOBMHCKUM MapTHEPMMA, MOCTNAHAEMUjUCKN EKOHOMCKM ONMopaBak
N PacT M3BO3HUX M YBO3HUX LMjeHa omoryhunm cy KOHTUHYMPAH PacT CNO/bHOTPrOBMHCKE pobHe
pa3mjeHe, wWTo noTephyjy n AsoumndpeHe cTone pacta CNO/bHOTPrOBMHCKMUX NOKasaTes/ba. Mehytum,
TPEHYTHO PACMONOXMBU CTAaTUCTMUYKM Nogaun 3a 2023. n 2024. rogmnHy yKasyjy ga je gowno ao
3HayajHOr ycnopasakba CMO/bHOTPrOBUHCKE pasmjeHe Yy bocHn u  XepuerosuHwu. Haume,
ycriopaBakbe€ €KOHOMCKOr pacTa y rnaBHUM TProBUHCKMM naptHepuma (EY pact BAM-a 0,5%)
pe3yntupano je cnabsberem M3BO3HE TparKkwe 3a Ox. npoumsBoguma Ha mehyHapoaHUM
TpXKMWTMMma. C gpyre cTpaHe, HEWTO CNOPUjU EKOHOMCKM PacT y 3eM/bU U HUXK HUBO agomahe
TpaXKhe (NOTPOLWHa M MHBECTULMjE) PE3YATMPAAMN Cy Cnab/beremM YBO3a Y OAHOCY Ha NMPETXOAHY
roguMHy. lNogaum M3 CTaTUCTUKE HALMOHANAHMX pavyHa y 2023. roanHu yKasyjy Ha 1o aa je y 2023.
roAnHW AOLWAO0 A0 CTarHauuje yKynHe Cro/bHOTProBUHCKE pasmjeHe ca CBUjeTOM, Npu Yemy cy
YKYNaH 13B03 1 YBO3 cMarbeHu 3a 1,2%, ogHocHO 1,3% y peanHom cMmuchy.

TpeHyTHO Pacno/sioXKUBU MOoJaLM O KpeTarbMma CMNO/bHOTPrOBMHCKE pasmjeHe yKasyjy da je cy
HeraTMBHM TPEHAOBW Y OKBUPY WUCTe HacTaB/beHW. Havme, npema nojaumma w3 CTaTUCTUKe
HauuoHanHUX pavyHa BXAC-a 3a K1 2024. roguHe ycsbes cnabsbersa M3BO3HE TParkkbe AOLWO je Ao
naga useosa og oko 15%. C gpyre cTpaHe, pacT yKynHor yeBo3a oA 1,3% je npuanyHo oyekumBaH
yc/beq noseharba EKOHOMCKOT pacTa y 3eM/bM KOju je HoweH noseharem 13B03a M yBo3a. MNpoujeHa
[EN-a Koja je 3acHOBaHa Ha PacnoaoXMBMM goMahnum n mehyHapoaHMM CTaTUCTUYKMM noaaunma
Y3 NPMMjEHY PacnonoXMBMUX MAKPOEKOHOMCKUX Mogena je ga 6u o kpaja 2024. rogmHe Tpebano
nohn 6nare ctabunumsaumje cno/bHOTProBUHCKE pobHe pasmjeHe. Haume, npema npojekumjama
[EM-ay 2024. rogmMHM o4eKyje ce cTarHauuja yKynHor U3Bo3a ca permcrtpmpaHom ctonom og, -0,3%
(n3B0O3 poba -2,5%, n3Bo3 ycayra 5,1%) y peanHom cmucny. C gpyre cTpaHe, OYEKMBAHWU pacT
YKynHor yBo3a y 2024. roanHu usHocu 2,5% ( yso3s poba 2,6%, n3sos ycayra 1,5%). OBakBa KpeTara
n3B03a M yBo3a he HecymhnBO foBecTM 0 noBehara TproBuMHCcKor bunaHca bocHe u XepuerosuHe
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33 12,8%, Tako ga ce y 2024. roauHe o4YeKyje HeraTMBaH AOMNPUHOC TProBMHCKOr bunaHca y
€KOHOMCKOM pacTty og 1,5 n.n.

MpojeKumnja KpeTarba CNO/bHOTProBMHCKE pa3mjeHe 3a nepuopg 2025-2027. roauHe

Mpema TPeHYTHO PACNO/IOKMBMM MpPOjeKumnjama, y 3embama EY ce y 2025. roaMHN o4eKyje HewTo
BMLIM HMBO EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Yy OAHOCY Ha paHuje rogmHe ca OYEKMBAHOM CTOMOM
€KOHOMCKOT pacTa og 1,6%.24 Y cknagy ca oBUM KpeTakbMMa 1 npeTnoctaskama JEM-a us ocHosHOr
cueHapuja y bocHu n XepueroBMHU MmoXe O4eKMBaTK NOCTEeNneHM OrnopasBaK CNO/bHOTPrOBUHCKE
pasmjeHn ca cBumjetom. Hamme, npema npojekumjama [EM-a 3a 2025. rognHy y bocHu w
XepueroBuHM ce o4yeKkyje pacT yKynHor nssosa og 4,3% y peasHOM CMUC/TY HOLIEH pacTOM M3BO3a
poba ca oyeKknsaHom ctornom pacta og 4,0%, 0K je oueKkMBaHU pacT ussosa ycayra 4,8%. C gpyre
CTpaHe, ¢ 063npom aa je bocHa 1 XepuerosBmHa NpUANYHO YBO30 3aBUCHA €KOHOMMUja, Te Aa ce Y
2025. roAMHM MOXKe O4YeKMBaTM EeKOHOMCKM pacT of 2,8% Koju je yrnaBHoOM HoweH gomahom
TPaXKHbOM, O4YEKyje ce U pacT yBo3a. Tako ce, npema npojekunjama AEM-a, y 2025. rognHn moxe
OYEKMBATU PACT YKYMHOT yBO3a 04, 3%, Npu YeMY je o4eKMBaHa CTona pacTta yBo3a poba 2,9% a yBo3a
ycnyra 5,1%. OBakBa KpeTarba M3BO3a M YBO3a Y KOHauYHMUM 6K Ha Kpajy 2025. rogmHe Tpebana
pe3ynTUpaTM CTarHauMjom TProBMHCKOr 6OuiaHCa TaKo Aa je O4eKMBaHM AOMPUHOC Ha YKYMHU
€KOHOMCKMW pacT HeyTpanaH.

KpeTare npuspesHe akTUBHOCTU, OAHOCHO EKOHOMCKOI pacTa Yy 3eM/bU U EKCTEPHOM OKPYKeky
3acurypHo he npeactas/baTu rNaBHY AeTEPMUHAHTY KpeTakba CNO/bHOTPrOBUHCKE pobHe pasmjeHe
y BocHuM 1 XepueroBuHu y cpearem poky. Y Tom ciydajy, npojekunja [EM-a je aa 6u ce y bocHu n
XepuerosuHu y nepuogy 2026-2027. roguHe MOTI/1I0 O4EKMBATK peasiHO noBehakbe YKYNHOr 1M3B03a
Ca rogmwmmm ctonama pacta og 5,3% y 2026. n 5,8% y 2027. roguHun y peanHom cmucny. Oso
noseharbe M3B03a YCI0B/LEHO je CTabUNHOM U3BO3HOM TPAXKHOM, MPOLLIMPEHEM NPOU3BOAHE Base
N noam3arbemM KOHKYPEHTHOCTM y 3eM/bu. Y NpUAOr OBMM OYEeKMBakbMMa uay W npojekuuje
nosehara yBo3a y EY TokOom HaBegeHor nepuoga. C apyre cTtpaHe, noseharbe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTU Yy 3eM/bM, OAHOCHO pacT Aomahe Tpakkbe Yy OKBMPY CEKTOpa CTaHOBHMULUTBA M
KOPNOPATMBHOI CEKTOpa KPO3 HewTo OpXu pacT noTpowre W uHBecTuuuja Tpebann 6u
pe3yntupatn n noseharem yBosa y bocHy 1 XepuerosuHy. Mpema npojekunjama EMN-a, ovekyje ce
Aa cTone pacTta yso3a byay HewTo HMKe y ogHOCY Ha u3Bo3He 1 Tpebane 6u ce kpetatm oa 4,0% y
2026. rognHu n 3,8% y 2027. rogmHn. Buwe ctone pacta M3B0O3a 04, YBO3HUX Y CpeaHem pPoKy 6u
Tpebane pesyntupatm noseharwem 3actyn/beHocTn M3sosa y bAM-y Ha oko 45%, ook 6u yKynHu
y3B03 (pobe +ycnyre) M3Hocno oko 54% 3ak/by4yHo ca 2027. roamHOM. Pe3ynTaT OBaKBUX TPEHA0BA
KpeTarba M3BO3a M yBO3a Buno 6M nocteneHa ctrabwuamsaumja yKynHOr CNO/bHOTPrOBUMHCKOT
Aednumta Ha oko 9% bAMN-a, y3 6nharo no3MTMBaAH A[ONPUHOC eKOMCKOm pacty oz 0,2 n.n. Ha
roguwHem HMBOY M NO6OJ/bLUAHE MOKPMBEHOCTM YBO3a M3BO30M Ha CKOPO 82% 3aK/by4Ho ca 2027.
roanHom.?®

2 Y npomecy HpojeKTOBama EKOHOMCKHX KpPETamha y CIOJbBHOM OKpYyKema (M3BO3HE Tpakibe) KOPHINTEHH CY
pacnonoxxusu nofaru I ELI®MH-a EBporicke ekoHOMCKe TporHO3e, nmposbehe 2024. (,,European Economic Forecasts*
Spring 2024) u3 maja 2024. roauxe.

% Tpojexuuje JIETI-a, cenrembap 2024. roaune
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Pusunum

Cno/bHWM pU3ULM NO NUTaky CMO/bHOTPrOBUHCKE pobHe pasmjeHe y BocHu m XepuerosuHu cy
BE3aHW 32 EKOHOMCKa KpeTarba Y MaBHUM TPrOBMHCKMM NapTHepuma (EY 27 v 3em/be pervoHa).
EBeHTyanHa gofaTHa noropllarba y CNO/bHOM OKPYXKeHY, PacT CBjeTCKUX LMjeHa eHepreHaTa u
XpaHe HeraTMBHO 6K ce oA4pasnaM Ha M3BO3HY TPaXKkby, @ CAMUM TUM M Ha CMOJ/bHOTPrOBUHCKY
pasmjeHy y bocHu n XepuerosuHu y nepuogy 2024-2027. roguHe. llopen eKCTepHUX PU3UKa,
NOTEHLMjaNHN PU3MK 33 NPOjeKunje CnosbHe TProBmHe y OCHOBHOM CLieHapujy 3a nepuog 2024-
2027. rognHe npeacrtas/bajy M UHTEPHU pusnun. Hamme, [0AaTHO YCAOXKHABaHE MOAUTUYKUX
KpM3a y 3em/bM MOrno 6u pesyntmpatu AogHMM noTewkohama y npouecMma eKOHOMCKOT
ynpas/bakba y 3eM/bM, WTO 61 ce nocebHO HeEraTMBHO 04,PA3UN0 KAKO Ha EKOHOMCKY aKTUBHOCT TaKO
N Ha UHCTUTYUM]e Koje Cy Haa/eXKHe 3a CNO/bHOTProBMHCKO NocnoBake y bocHM n XepuerosuHa.
EBeHTyanHa MaTepujanmnsaumja OBUX YHYTpalrWUX pU3MKa OM [0[aTHO OTexkana M yrposuna
Noc/soBatbe KOMMNAHMja Koje Cy M3BO3HO OpjeHTUCaHe, Te A0AAaTHO 0c1abunno MOHAKO HeL0BO/bLHO
ansep3nduKkoBaHy M3BO3HY MNOHyay bocHe u XepuerosuHe. NHAMPEKTHe WTETHe noc/beguue
eBeHTya/IHe maTepujanmsaumje yHyTpawKux pu3nka 6u ce ornepane Kpo3 CMarberbe TPXKULLHOT
yajena 60caHCKOXepuUeroBYKMX KOMMaHMja Ha CBJETCKUM TPXULITUMA U T'yOUTaK KOHKYPEHTHOCTH
KaKO KOMMNAHMja Koje NOCAyjy Ha M3BO3HUM TPXKMULIMMA TaKO U LjesoKynHe eKoHomuje. Beoma
BaXKaH pPU3UK Koju 6K y CcAyyajy HeroBe maTepujasmsaumnje yrposmo npeTtnocrtaBke o
CNOJ/bHOTPrOBUHCKO] pa3mjeHn y OCHOBHOM CLEHapujy je CBAKO M KAMMATCKU PU3UK, OAHOCHO
noyetak npumjeHe LLBAM perynatmse. EBeHTyanHa Kawrera y MMNAEeMeHTaunju oapenbu ose
peraynatmee 61 HeratMeo noroauna sogehe n3Bo3He cektope y BOCHM U XepueroBMHM U camum
TMM 3HAYajHO CMakbMe M3BO3 U A0BENE Y NUTakbe NOCN0Bakbe BeNMKKN Bpoj KomnaHuja Koje ce base
N3BO3HMM NOC/IOBaHEM.

CTpaHa AMpPEeKTHa yaarama

CrpaHa agnpeKTHa yaararwa y 2023. roanmHu

HacTtaBak MHPNATOPHUX KpeTaka, Kao M paTHUX AejcTaBa Y YKpajuHU 1 BAANCKOM UCTOKY HEMWUHOBHO
Cy Ce oApasuavM W Ha nag CTpaHux ynarawa (y gasmrbem Tekcty CAY) y 2023. roanHu. MNpema
nopgaumma OEL-a (FDI in figures, inflow?®), ykynHa ynarara npema 3emsbama y camjety y 2023.
roAnHu cy y oaHocy Ha 2022. roamHy buna marba 3a 16%. Y ncto Bpujeme ynarakba npema 3emsbama
OEU/-a cy 6una marsa 3a 8% r/r, a npema 3emsbama -20 3em/bama Marba 3a 40% r/r. Oxpabpyjyhe
3BY4YM [1a Cy NPema NpeIMMUHAPHMM NoAauuma 3a npsu kBapTan y 2024. roamHn (y ogHocy Ha npsu
KBapTan y 2023. roauHun) ynararba npema OELLJ 3emsbama 3abumerknna noseharbe of, 2%, AOK cy
Yy UCTOM nepuoay ynarawa npema KnHm marba 3a 57%.

Y bocHu n XepuerosuHu yrkynHa CAY y 2023. roguuu cy gocturna 1,7 mapa. KM, y3 ctony pacTta og,
15,8% r/r (HeTo $MHaHcKCjKa nacnea) Te TMMe octBapuna ydewhe y 6N oa oko 3,4%.

26 OECD, FDI- in- figures-July-2024., FDI inflow.
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MpojeKuunje ynararwa 2024-2027. rogmHe

MNMoyetkom 2024. roanHe Ha eKOHOMCKM PacT y CBUjeTy NO3UTUBHO je Ajenosana YnmweHuua ga cy
LnjeHe eHepreHaTa noyesie 3Ha4YajHWUje Aa NaAajy y3 KOHAYHO cTabunmsoBare MHONaumje. Takohe,
[0N1a3n [0 pacTa HajBaXKHWUjUX 6ep3aHCKMX MHAEKCA SINCTUMPAHMX Ha Ha CBjeTCKMM bep3ama.
YrnasHom cy csu Bogehu cBjeTckM Bep3aHCKMX MHAEKCK HA Kpajy npBor noayroaunwTa 2024, roguHe
y o4HOCY Ha Kpaj 2023. roanHe oCcTBapwUaN NO3UTUBHE cTomne pacTa. Tako Jday LloHc nHaekc (Dow
Jones Indeks - DJIA) 6ummerkn ctony pacta og, 3,8%, C&MN500 ctony pacTta og 14,5% a TeXHONOLWKK
nHaekc Hacgak (Nasdaq) ctony pacta oa 18,1% r/r. Y A3suju, janaHcku Hukeun (Nikkei) je Takohe
octBapuo pacT og 18,3% r/r. Takohe, u amepuikn BEU nHgekc (eHrn. Weekly Economic Index)
3abuwexkmo pact og 16,2% y nctom nepuogy.

MNpema noc/begHm AOCTYNHUM nogaumma o ctpaHe UBbuX, ykynHa CAY y bocHu 1 XepuerosmHu
y npBom KBapTtany 2024. roguHe cy gocturna 509,4 mun. KM n 6una seha 4% y ogHocy Ha uctu
nepuog, y npownoj roguHun. MpoujeHa je ga he yuewhe CAY y 6A4MN-y 2024. roanHe 6uTH oKo 3,2%.
Op sehux npojekata y 2024. roanHe Ty cy ynarawba y Beh nocrojehe npojekte (npowuvperbe u
yHanpeaeherwe npoussogHe nHobpacTpyktype) y pupmama Hatpon-Xajat, Tenemax, Jajue Anoy
sunc (Jajce Allow Wheels)?’. Hactasuhe ce n Beh 3anoueta ynararba o, ctpaHe dGupmu AgpujaTmkc
MeTtanc y Bapewy (MckonaBakby NONMMETaNa), Kao M TProBayYKMX naHua MNenko u Jlnan.

OueKyjy ce n 3HavajHKuja cpeacTBa oA 3anoyeTMx UKW HajaB/beHUX MHPPACTPYKTYPHUX ynararba y
ayTtonyT bara Jlyka - Mpujegop?8(3a koju ce ouekyje 300 mun. espa u 3aBpieTak pagosa y 2026.
roa.), bpuko - BujesbmHa®®(ogHOCHO NpBo AnoHuua Paya -bujessnHa) koja 61 Tpebana 6uUTH rotosa
A0 Kpaja 2025. roanHe, Te Ayro HajaB/bMBaHM NpojekaT aepoapoma Tpeburbe.

I'padukon 2: Mpojexuuja JICY no roqgunama y npouentuma ox bJITT
6%
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M3Bop: BXAC, LIBbuX u JIEIT npoujena

2Thttp://www.fipa.gov.ba/ufokusu/default.aspx?id=16163&langTag=en-US

28 http:/lwww.autoputevirs.com/aprs/Doc.aspx?cat=5&subcat=24&id=24&lang=cir&txt=295, nornucan yroBop o KOHLECH]jH Ca
KnHeckoM kommanujoM ,,China Shadong Int. Economic & technical cooperation Group Ltd.

29 https://autoputevirs.com/2023/02/23

30 https://integral.ba/svecani-pocetak-radova-autoput-raca-bijeljina/
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Cse u3parkeHnja noTpeba npenacka Ha 06HOB/bMBE M3BOPE EHEPrMje YMHE OBY 061aCT ynarakba CBe
aTPAaKTUBHUJOM M Y HALWOj 3eM/bU. JOW YBUjEeK Ce OYeKyje MOYeTaK 3HauvajHujer ynarawa y
XWAPOEHEPreTCKMU noTeHuumjan og, ctpaHe Penybamke Cpbuje y XE Byk Bujena3! (BpujeaHoct 250
MWA. eBpa) 3a Kojy je npeasuheH noyetak pagosay 2024. roa. OBO je camo nNpBa o4 NAaHUpaHe Tpu
xugpoenektpaHe (Ty cy jow n XE ®oua n XE NayHuwm) n3 npojekta XEC Mopra ApuHa®?. Cnomumse ce
n xuapoenektpare buctpuua? (spujegHoct oko 100 mun. espa) u XE Aabap (BpujeaHocT 224 mun.
eBpa).

Y TOKy je u3rpagrba BjeTpoenektpaHe Meosuk3* og ctpaHe dupme Ivovik Wind Power3>, unju je
BehMHCKM BnacHUK u3 Jlykcembypra (BpujeaHocT oko 137 mun. espa).

BesMKo je 3aHMMarbe 1 3a conapHe enekTpaHe. Oyekyje ce 3aBplieTak pagosa Ha CE Buneha® op,
cTpaHe npusatHe ¢upme ETD (y BpujegHocTM og oko 45 mun. espa). HajaB/beHa je usrpagrba
conapHe enektpaHe Hesecure3’ (440 mun. espa3?), 3a Kojy je seh moTnucaHa KoHuecuja Te
conapHux enektpaHa Ha Cokouy3® n y Tpebumwy?®. MotnucaH je n yrosop usmehy PyaHuKa u
TepomoeneKktpaHe (PUTE) ,Yr/beBuK” n KuMHecke Ap)KaBHe KomnaHuje ,Beijing New Building
Materials“ o usrpagru pabpuke runcaHux naoya y BpujegHocTv og, oko 50 mmun. KM*L, HajasweHa
je u npopaja Hekagawrer rpaheBUHCKOr ruraHTa Xugporpagrwe m3 CapajeBa KyBajTCKUM
MHBECTUTOPUMA.

EBMAEHTHO je Aa ce Ha yfiaratba Yy OBOM Mepuoay NO3UTUBHO MaHUeCTyje U YMtbeHULa Aa je
noyetkom asrycta 2023. roauHe areHuuja 3a oujeHy KpeAuTHor pejtuHra Standard & Poor’s
nosehana BocHU 1 XepueroBMHM cyBepeHN KpeauTHN PejTUHT ca ,,b ca No3nTMBHUM n3rnegmma‘ Ha
,b+ ca cTabunHmum usrneguma“ Te y pebpyapy 2024. rogmHe noTepamaa Taj ctaTyc.

Y HapeaHum rogumHama CLAY 6u y npocjeky aoctmsana oko 3,1% BAMN (y 2025. roanHn n 2026.
roguHn 6m ce kpetana oko 3,0 % Te y 2027. rogmHun oko 3,2% BAMN).

Pusunum

Eckanaumnja cykoba Ha bavckom MCTOKY M YKpajuHU Te HEM3BjeCHOCT Be3aHa 3a u3bope y CAL-y 6u
mornaun aectabunncatn rnobanHe puUHaAHCKjCKe TOKOBE Te NOC/bEANYHO HEraTMBHO yTMLAaTK Ha Beh
noctojehe npojeKkte y n3rpagtu, aan u HoBa ynarawa y bocHun n XepuerosmHu. NocebHo 6u 6una
N3N10XKEHA PU3MKY yNarara y BNACHULWTBY PYCKMX KOMMAHWja y 3eM/bM (HadTHa M MHAYCTPMja raca).
Moryhe caHKumje og, cTpaHe EHepreTcKe 3ajeaHuue, y3 yBoherwe A04aTHUX TAaKCU HA M3BO3 CTpyje

31 https://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/media/aktuelnosti/Pages/11.zajednickasjednica.aspx

32 https://www.srbija.gov.rs/vest/497512/srbija-od-2014-godine-ulozila-u-rs-59-miliona-evra.php

33 https://www.hebistrica.com/en/contact/

34 http://www.fipa.gov.ba/novosti/aktivnosti/default.aspx?id=15383&langTag=en-US

Shttps://www.energetika-net.com/obnovljivi-izvori/novi-vecinski-vlasnik-ve-ivovik-3557

36 http://www.eft-sebileca.net/index.php/se-bileca

37 ttps://www.vladars.net/sr-SP-Cyrl/Vlada/Ministarstva/mper/media/vijesti/Pages/SENevesinje.aspx

38 hitps://balkangreenenergynews.com/rs/etmax-dobio-koncesiju-za-gradnju-solarne-elektrane-snage-500-mw/

39 https://energetika.ba/obnovljivi-izvori/solarna-energija/izdata-potvrda-gradi-se-solarna-elektrana-na-sokocu/21428

40 hitps://energetika.ba/u-trebinju-planirana-gradnja-najvece-solarne-elektrane-na-balkanu/

41 https://balkangreenenergynews.com/rs/termoelektrana-ugljevik-planira-proizvodnju-gipsanih-ploca/
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M3 TaKO3BaHUX ,Nps/baBUX U3BOPa eHepruje“? on ctpaHe EY (yc/bes HenowToBarba oapenbu ms

3eneHe areHae*®) Takohe npeacras/bajy peanaH npobnem. Tume 6u BocHy 1 XepLerosuHy AoaaTHO
YyYMHUNE Matbe aTPaKTUBHOM AECTUHALMjOM 3a ynarake y TakBy BPCTY NpojeKaTa. Yc/oXbaBatbe
MONUTUYKMX U 6e36je AHOCHUX NPUIMKA HAKOH IOKaNHMX n3bopa Takohe 6u y HapegHOM nepuoay
[0aTHO AecTabunmM30BaN0 TOKOBE CTPAHMX yaratba Y 3eMJbM.

[1pojekumje npmxoaa oa UHAMPEKTHUX nopesa 3a nepuon 2024 -
2027. rogmnHa

MpojeKkuuje Npuxoga of4 UHANMPEKTHUX MOpe3a TeEMEs/be Ce Ha MPOojeKLMjama MaKPOEKOHOMCKMX
nokasatesba [EM-a mn3 centembpa 2024. roaunHe, a y3umajy y 0063uMp TpPeHAOBe Hannarte
WHAMPEKTHUX nopesa, Te Tekyhe BnaguHe nonutuke y o6nacTM WMHAMPEKTHOr OnopesnBatba
(ocHOBHM nnu baseline cueHapwo).

OcHoBe 1 npeTnocTaBKe Npojekumja Nnpmuxoaa o4 UHAMPEKTHUX Nope3a M3 OCHOBHOT
cueHapwuja

Mpojekumje MaKPOeKOHOMCKMUX NOKa3aTtesba, [IEMN, centembap 2024

Y tabenu 1 cy npeactaB/beHe Noc/beare npojekumje Jupekumje 3a eKOHOMCKO naaHuMpakbe buX
(AEN, centembap 2024) HomUHaNHOT 1 peanHor pacta bAlM-a 3a nepnog 2024-2027.

Tabena 1. MpojeKyuja pacta bAMN-a, OEMN, centem6ap 2024

3BaHUYHH MTOJIAIH [Tpojexmmje
2022 2023 2024 2025 2026 2027
HomwnHanHwm pact 13,6 11,7 5,1 5,1 5,3 5,2
PeanHu pact 3,7 1,9 2,4 2,8 3,1 3,3

M3Bop: AEN, centembap 2024. rognHe

EKOHOMCKa KpeTama y 2023. roguHm

MNpema ob6jaB/beHMM nNogaumma AreHumje 3a cTaTUCTUKY BuX, 6pyto somahu npomssos npema
pPacxo40BHOM MPUCTYNY NpounjerseH je y usHocy oa 50.932 mmnn. KM 3a 2023. rogmHy KM, wTo
npeacTaB/ba HOMUHaNAHM pacT o4, 11,7%, Te peanHu pact og, 1,9% y ogHocy Ha 2022. roauHy.*
M3paaum 3a yKYNHY Kpajrkby NoTpoLllkby M3Hocuaum cy 43.658 mun. KM, npeacrassbajyhu HOMUHaNHM
pact oa 11,1% y oaHOCY Ha NPETXoAHy roAvHY, NpU Yemy Cy M3Jaum 3a Kpajeby NOTPOLUHY
AomahuHctasa n HNYCA nsHocuam 34.111 mun. KM (HomumHanHu pact og 10,9% 1 peanHu pacTt o4

42 hitps://balkangreenenergynews.com/eu-announces-carbon-border-tax-from-2026-what-lies-ahead-for-exporters-from-western-
balkans-turkey/

43 https://europa.ba/wp-content/uploads/2020/11/Green-Agenda-Factsheet-2020.pdf

4 Bpyro nomahu npowmssox 3a buX 2023; PacxopHu TIPHUCTYI, TIPBHM PE3yiTaTH, ATeHIMja 3a cTaTMCTHKY BuX,
30.9.2024. roaune
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1,1% y ogHOCY Ha NpeTxoaHy roanHy). sgaum 3a Kpajiby NOTPOLLHY Bage n3Hocuau cy 9.548 mun.
KM vy 2023. roagnHe (HoMuHanHu pacT oA 12,2% u peanHn pacT 2,1% y oaHOCYy Ha NpeTxoaHy
roguHy). bpyto nHBecTnumje y ctanHa cpeactsa cy y 2023. nsHocune 11.519 mun. KM (HomMUHanHu
pact 14,3% u peannu pact 12,1% y oaHocy Ha 2022. roguHy). M3803 poba u ycnyra y 2023. y ogHocy
Ha 2022. rognHy OCTBapMO je HOMMHAAHW Nag y usHocy og 0,5%, oK je Kog yBo3a poba u ycayra
3abu/bekeH HoMWHanHM nag og 1,6%.

Mpojekunje 3a nepnog 2024-2027

Y AEM-oBMM npojekumjama MakpoOeKOHOMCKUX NoKasaTesba HAaBOAM Ce Aa je NpoLujeHa eKOHOMCKUX
KpeTara y bocHu n XepuerosmHu 3a 2024. rogMHy 3acHOBaHA Ha TPEHYTHO PaACMONOXKMBUM
Aomahum M mehyHapoaHMM CTAaTUCTUYKMM MNOAALMMA WM HUXOBUM M3PAaYyHMMa HA OCHOBY
PacrnosioXKMBUX EKOHOMETPUjCKUX mogena. Hasoge aa 6v ynpKoc HEMOBO/bHUM KpeTarbuma y
CMO/bHOM OKpYKewy, aomaha Tpaxkwa (PuHanHa noTpowrba M UHBECTUUMje) Tpebana
npeacTaB/baTM OCHOBHW CTyO OCTBapera E€KOHOMCKOr pacTa A0 Kpaja roguHe, 3axsasbyjyhu
O4YEeKMBaAHOM pacTy bpoja 3anocneHux, ogpeheHom pacTy nnata M NeHsuja, Te PacTy HOBYAHMUX
NpUAMBa W3 WHOCTPAHCTBA W KPeaUTHOM pacTy Yy OKBUPY CeKTopa CTaHOBHUWTBA. [lpema
npojekuunjama AEM-a, y BuX ce oyekyje 6pyto aomahu npomssos y usHocy og 53.519 mun. KM y
2024. roguHu, WTO NpeAacTaB/ba HOMWHANHWM pacT og 5,1%, a peanHn og 2,4% y ogHoCy Ha
npeTxoaHy roauHy.

3a nepuog 2025-2027 ce uctnde ga, nopes UHTEPHUX AMHAMMUKA, EKOHOMCKA KpeTaka Y CNO/bHOM
OKpY*KeHy, HApo4nTOo Yy 3emsbama EY27, npeacTassbajy BarKHY CTPYKTYPHY O04peaHuLY eKOHOMCKUX
KpeTarba y buX. MocebHOo McTMUy Aa cy Yy NPOTEK/JIOM Nepuoay CBjETCKY EKOHOMMUjY 06U/beXMAN
BE/IMKM M3a30BW, KAo LWITO cy rnobasHa naHaemMuja, cykobu y YKpajuHu v ap., a Aa ce HeraTuBHe
€KOHOMCKe noc/beauue 0BUX AellaBartba MaHUPECTYjy KPO3 TProBUHCKE, PUHAHCUjCKE U LjeHOBHEe
wokose y buX. Ocum Tora, Takohe HaBoze Aa, Nopen eKCTepPHUX ANHAMUKA, jako buTaH daKTop 3a
E€KOHOMCKM pacT y 3eM/bW NMPeAcTaB/bajy U MHCTUTYLMOHA/IHU KanauuTeTn 3em/be Yy nposohemy
CTPYKTypanHux pedopmu. Npema npojekuymjama AEMN-a, y buX ce oyeKyje peanHn eKOHOMCKM pacT
oA 2,8%y 2025, 3,1% vy 2026. Te 3,3% y 2027. roauHn (tabena 1).

Tekyhe nonutuke y 061actm MHAMPEKTHOr onope3nMBaka

Obasese u cuctem nnahawba MNAB-a peryavwy ce 3aKOHOM O MNope3y Ha Ao4aTty BpujeaHoCT
("Cnysk6eHu rnacHuk BuX", 6p. 9/05, 35/05, 100/08 n 33/17). MonnTMKa akum3a peryancaHa je
3aKoHOM 0 aKum3ama y bocHu n XepuerosuHu ("Cnysk6eHun rnacHuk buX", 6p. 49/09, 49/14, 60/14,
91/17 n 50/22)*. MonnTunka akumsa Ha aysaH y 2024. roauHn ytepheHa je 3aKOHOM O akum3ama u
Opanykom*® YnpasHor og6opa YNO. byayhu aa je 3akoHcKM nnadoH yKynHe akum3e Ha uurapeTe o,

5 Hanomumemo z1a cy ce n3Mjene 3akona o akuuzama (,,CiyxkOenu rnacank buX*, 6poj 50/22) mnouene npumjemusaT
01 MOMEHTA CTyMamka Ha CHAry MOJ3aKOHCKUX aKaTa Koje je ycBojuo YmpaBHu onoop YHO.

4 Omnyxa o yTBphuBamby crienuduUHe ¥ MMHAMAITHE aKIIM3€ HA IIMTApETE M U3HOC aKIM3€e Ha JyBaH 3a myinerse 3a 2024.
ronuny (Ciyx0Oenn rnacuuk buX, 6poj 87/23).
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176 KM/1000 uurapeTta 4OCTUIHYT 3a CBe LijeHOBHEe KaTeropuje umrapetay 2019. roanHmn, OKoHYaHa
je xapmoHuM3aumja ca ctaHgapanma EY y chepm onopesmnsarba umrapeta, A4OK Ce Ha onopesnBakbe
pe3aHor AyBaHa Npumjerbyje NoAUTUKa npema usmjeHama 3akoHa u3 2014. roanHe.*” 3akoHom*® o
LLAapMHCKOj NoanTuumM y bocHu 1 XepueroBuHu ypehyjy ce OCHOBHM €1eMEHTU LAPUHCKE NONNTUKE,
Te OMWTa NpaBuaa M NOCTYNUM KOjU Ce NpUMjetbyjy Ha poby Koja ce YHOCK U U3HOCK U3 LLapPUHCKOT
noapyyja bocHe n XepuerosuHe.

TpeHA0BM HanaaTe MHAVMPEKTHUX nopesa

Hannata y nepuoay 2006-2023

Y 2006. rognHun je npuKkynbeHo 4,12 mapg. KM HeTo npuxoaa o4 MHOUPEKTHMX nopesa Ha JP YNO.
Y cKopo cBUMM roanHama oz ysohetrba M/B-a 3abusberkeH je pact npuKyn/beHUx npmuxoaa Ha JP YNO.
M3y3eun cy bune: ,KpusHa“ 2009. roamnHa, Kagaa je ocTBapeH nag npuxoaa o 9,9%, crarHauuja m
6naxu nag npuxoaa y 2012. n 2013. roauHn, Te nag y 2020. roanHn o 9,3% Kao nocsbeanua
edeKaTa BMpyca KOpoHa. Y CBUM OCTa/IMM roauHama 3abu/berkeH je pact 0BUX NpuUxoAaa, a Hajsehu
je octBapeH y 2021. rognHun, u To no ctonn og, 16,7%. Y 2023. roanHM Cy OCTBApPEHM roAuLLHbKM pacT
npuxoaa o4 UHANPEKTHMX nopesa of 7,8% 1 pekopHa HOMUHaHa HannaTta oA ysohewa MAB-ay
nsHocy og 8,43 mnpa. KM. KoHayHo, pact Hannate y 2023. rognHn y ogHocy Ha 2006. rognHy
M3HOCKO je BUCoKkmx 104,6%.

FpadukoH 1. HeTo npuxoaun o4 MHAUPEKTHUX nope3a Ha JP YUO, 2006-2023

Neto naplata indirektnih poreza (mil KM)
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M3Bop: YnpaBa 3a MHANPEKTHO onpe3unBarbe buX, npukas OMA

47" Hosa nosnuruka je y npumjenu ox 1.8.2014. (Usmjene 3akona o akuuzama y buX ,,Cinyx6enn racuuk buX*, 6poj
49/14).

48 Hosu 3axoH o napusckoj nonutuiu ("Crnyx6enu rnachuk buX", 6poj 58/15) npumjemyje ce ox 1.8.2022. romune
("Cnyx6enu rmacauk buX", O6poj 23/22), a 1o Tor gatyma ce NpUMjeHBHBA0 CTAPH 3aKOH O LIAPUHCKO) MOJHUTHIH, ca
n3y3etrkoM wiaHa 207. HoBor 3akoHa, Koju ce npuMjemyje ox 25.4.2018. r.
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Yano nHampekTHux nopesa ca JP YO y BAAMN-y je 3HayajHO Bapupao NpoTeKkaux roaunHa (tabena 2).
Op yeBoherba MNB-a (2006) ce pacnoH oBor nokasaTesba KpeTao o4 16,6% (MUHMMaNHa BpUjeaHOCT,
2009. u 2023. rogmHa) ao 19,2% (makcumanHa BpujeaHocT, 2007. roguHa). Y 2023. roauHu je
nsHocno 16,6%, noHas/bajyhu cBoOjy MMHUMANHY BpujegHoct u3 2009. roauHe. [MHamuKa
MHANPEKTHUX nopes3a y BAM-y 3aBucuna je on 6pojHUx daKTopa: KpeTarkba MOPECKMX cToMa M
nopecKke ocHoBULE, ePMKACHOCTU HanaTe Nopesa, KpeTara NOTPOLWHE, AN U APYTUX KaTeropuja
6pyTO ApPYLWITBEHOr NPOMn3BOAa (MHBECTULM]jE, YBO3 M M3BO3), KOje OCMM NOTPOLLHE YTUYY HA BUCUHY
Ha3MBHMKa OBOT NMOKa3aTesba.

Yano nhanpektTHmx nopesa ca JP YO y yKynHoj noTpowy je Takohe Bapupao, a og 2014. oo 2019.
rogMHe UMao je HenpekugHu TpeHa pacta. Y 2019. roanHu je nsHocmo 19,9%, ok je y 2020. roanHum
onao Ha 18,4%. Y 2021. rognHu je NOHOBO HapacTao Ha 20,2%, WTo je makcumym og, ysohera MNAB-
a.Y 2022. rognHn nsHocmo je 19,9%, a npoujerbyje ce aa je nsHocno 19,3% y 2023. rognHu.

Tabena 2. Yauo npuxopa og MHAUPEKTHUX nope3sa ca JP YUO y BAMN-y u yKynHoj noTpowru (L)

u % 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Indirektni porezi /BDP| 19,1 | 19,2 | 18,1 | 166 | 180 | 182|178 |170|175|173 175|173 |178|179|16,7|17,2| 17,2 | 16,6

Indirektni porezi/C | 18,819,3|18,0|16,6 |177|179|176]17,1]175|179|186|188|19,7|19,9|184]20,2|199 193
M3Bop: Kankynauuja Ha ocHoBy nogaTtaka YO n BXAC*

Y rpadmkoHy 2 je yamMo nHaAnpeKTHUx nopesa y bAMN-y buX y nepmogy 2006-2023 pa3norKeH Ha
KOMMOHEHTe, y cKnaay ca metogonorujom us OELLA aHannsze® Ha npoussoa;: (1) yajena npuxoaa of,
MHAMPEKTHUX Mope3a y YKYNHOj NoTpowmwn U (2) yajena yKynHe notpowre y BAM-y. Ha ocHoBy
rpadmKoHa 2 ce MOXKe 3aK/byunTh Aa je yAM0 MHOMPEKTHUX nopesa y bAM-y n y noTpowun 610 Ha
NPUBAUKHO jeaHaKoM HMBOY cBe o 2015. roanHe, Ao Kaaa ce yamo notpolwre y BAMN-y Kpetao Ha
HUBOY OKO BUCOKUX 100%. O 2015. roamnHe je HacTynuo TpeHAa naja yajena notpowne y BAM-y (ca
nsyseTkom 6naror pactay 2020. 1 2022. roanHu), ay 2023. roguHm oH je nsHocumo 85,7%. Ca nagom
yajena notpowrse y 6A4M-y, og 2015. roamHe je AMHKWja yajena MHAUPEKTHMUX Nopesa Y NOTPOLLHN
W3Hag, nHKUje mxosor ygjena y bAl-y.

Yano nHanpektHux nopesa y bAr-y je y 2023. rognHu onao 3a 0,61 n.n. y og4HOCY Ha HUBO M3
npeTxogHe roguHe U n3Hocuo je 16,6%. AHaNM3MpPaHO Npema KOMMNOHEeHTama u3 jegHadunHe OELL-
a, Nag MHAMPEKTHUX nopesa y bAMN y 2023. roagMHU KyMy/laTMBHU je pe3ynTaT roguwrer naga

4SAreHumja 3a ctaTUcTUKY BuX: Bpyto gomahu npomssos 3a buX 2023 pacxogHu npuctyn - npsu pesyatati; 30.9.2024.
roguHe (3a nogaTke 2019-2023); bpyTo aomahu npomssoa npema NPou3BoAHOM, OXOA0BHOM U PACXO4HOM MPUCTYNy
2022, objaBsbeH 29.12.2023. roguHe (3a nogatke 2015-2018); bpyTto Aomahu npon3Bog - BaHPEAHO CaoMNLITEHE Of,
19.7.2021. roamHe (3a nopatke go 2014).

50Simon, H. and M. Harding (2020), “What drives consumption tax revenues?: Disentangling policy and macroeconomic
drivers”, OECD Taxation Working Papers.
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yAjena nHamMpeKTHUX nopesa y notpowmu 3a 0,6 n.n., Te naga yajena notpowwe y bAM-y 3a 0,44
n.n.

FpadukoH 2. UHaNpPEeKTHM Nopesun y noTpowmwu u bAM-y, 2006-2023
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M3Bop: Ynpasa 3a nHAMpPeKTHO onopesnBare BuX n BXAC (13pauyH u npukas OMA)

lNMocmaTtpaHo Mo BpacTtama npuxoga, Nag, yajena MHANPEKTHUX nopesa y NoTpoLbN Y Noc/beiHe
ABWje rogvHe yrnaBHOM je pes3ynTtaT naja yAjena akumsa y noTpolkbM, WTO je pasymsbuBo, C
063Mpom aa ce paau o cneunduyHUM nopesmma Koju ce Hannahyjy Ha KonnumHe npoussoaa (ca
N3y3eTKOM Aujena akum3a Ha AyBaH Koju ce Hannahyje ad valorem), ook je ocHoBuuUa 3a nopehere
(ykynHa noTpouwta) 6una nog ytuuajem pacrta uujeHa. Y ogHocy Ha 2021. roguHy, Kajaa je yamo
HannaheHnx WMHAMPEKTHUX Mopesa y noTpowrM 6uo HajsuwuM, yamo npuxoga oa MAB-a y
noTpouwmu je onao 3a 0,13 n.n., yamMo akuusa U nytapuHe (3ajeaHo) 3a 0,99 n.n., AOK je yauo
oCTanux npuxoaa (uapuHe u ap.) 3a nopacrtao 3a 0,25 n.n. (BMA, . rpaduKoH 3).

FpadmKoH 3. UHaMPEKTHU NOpe3n NO BPCTamMma y NOTPOLUHU

Udio pojedinih vrsta prihoda od indirektnih
poreza u ukupnoj potrosnji
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W3Bop: Ynpasa 3a uHaupekTHO onopesuBambe buX u BXAC (u3pauyn u npukaz OMA)
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Hannarta MHAUPEKTHUX Nope3a y nepuoay jaHyap - centembap 2024.

Mpema npennmmHapHom ussjewtajy YMNO je y centembpy 2024. roavHe Ha JP Hannatuna 990 mun.
KM 6pyTO Nnpuxoaa o4 UHAMPEKTHUX NOpe3a, WTO je 6uno 57,2 mun. KM BuLLe HErO Yy UICTOM mjeceLly
2023. UcnnaTte nospaTa cy 6une sehe 3a 3,3 mun. KM, Tako ga je HeTO HaniaTa y KOHa4yHUUM buna
Beha 3a 53,9 mun. KM, ogHocHo 3a 7%. Pact Hannate y centembpy je nosehao KymynaTuBHM
CybMUMNT aKyMyMpaH y NpeTxogHMX ocam mjeceum. Tako je y nepuoay jaHyap — centembap 2024.
ocTBapeH pact 6pyTo Hannate og 8%, AOK cy ucniaTe nospaTta cy bune mame 3a 92,3 mun. KM. Y
KOHAYHMUM HeTOo edeKaT Hannate MHAMPEKTHUX nopesa y nepuoay jaHyap - centembap 2024.
nsHocuo je 721,5 mun. KM (rpadukoH 6, nnjeso, “kymynaTus”), WTO je npencrtaB/bano pacT of
11,5% (rpadukoH 4, gecHo, “kymynatms”).

F'padukoH 4. Hannata npuxoaa oa UHAUPEKTHUX nopesa y I-1X 2024. roauHe

Naplata indirektnih poreza u 2024, nominalni efekti 35% T Trendovi u naplati indirektnih poreza u 2024, stope
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M3Bop: YNpasa 3a MHANPEKTHO onope3uBame buX, nspayyH n npmkas OMA

AHan3a roTOBMHCKOT TOKA HansaTe 3a geseT mjeceum 2024. yKasyje Ha HEKOJIMKO 3aK/by4aKa. Mpsu
3aK/by4aK OOQHOCK Ce HA Har/W nag KymyJlaTUBHe CTOMeE pacTa, Koja je 3a A4eBeT mjeceum Mmama 3a
1,7 n.n. y ogHocy Ha cTony pacTta 3a cegam mjeceum (rpadmkoH 4, gecHo). Mako je y centembpy
HacTaB/beH TPEHA NO3UTUBHOT pacTa y HanaaTM MHANPEKTHUX Nopesa, npumjehyje ce ycnopasame
pacTta KymynaTMBHUX edekaTa y CMUCAY M3HOCA AOLATHUX HETO npuxoda (rpadukoH 4, nunjeso).
Opyro, y cBum mjeceunma A0 caga cy ocTBapeHe No3uTUBHE CTone pacTta Npuxoaa, WTo je BeINKUM
Avjenom noc/beamua CMakbeHMX ucniata nospaTa. Tpehe, npumjeTHe cy CHaXKHe mjeceuyHe
ocumnaunje HansiaTe MHAMPEKTHMX Mopesa. MjeceyHe cTone pacTa Cy OCUMAMpane y BeIMKOM
pacnoHy og 27,9 n.n. HajHuKa cTona pacta og 1,4% je octBapeHa y mapTy 2024., a Hajsuwa of,
29,2% vy anpuay. Bucoke ctone pacTta y npsa yetupu mjeceua 2024. aujenom cy noc/benmua T3B.
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edeKkTa 6ase. Hanme, y npsux net mjeceum 2023. je 6una 3abu/bexkeHa 3Ha4ajHO HUXKA HansaTa
npuMxoaa o4 UHAMPEKTHUX Nopesa, Kao noc/beamua BUCOKMX ucnaata nospata MAB-a n npenacka
Ha HOBM pexkmm nnaharba akuM3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe. HuKa CTaTUCTMYKA OCHOBMUA
pe3ynTMpa BULWIMM MjeCedyHUm CTonama pacta y npsom gujeny 2024. Y HapegHMM Mjeceumma
3abu/berkeH je 3HavajaH onopaBaK HannaTe NpPUxoaa o4 MHAMPEKTHWUX Mopesa, NoroToso Y jyay,
Kafa je ocTBapeHa peKkopAHa HeTo Hannata MHAMPEKTHUX nopesa, npemawyjyhu no npsu nyT o4
ocHuBarba YNO rpaHuuy og 900 mun. KM (rpadmKoH 5, nnjeso).

FpadumkoH 5. Hannata MHAUPEKTHUX Nope3a No MjeceLuma U KBapTaimma

1000 Mjesecna neto naplata {u mil KM)
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M3Bop: YnNpasa 3a MHANPEKTHO onope3uBame buX, nspayyH un npmkas OMA

EdeKkaT 6ase ce ogparkaBa M Ha KBapTasiHe TpeHaoBe. [O3UTUBHM KBApPTAaNHWU pacT nNpuxoaa oA,
MHOMPEKTHUX NOpe3a Y KOHTUHyMUTeTYy Tpaje og 2021., Kaga je HAacTynMo onopaBaK HAaKOH naga
npuxoga NPOYy3pOKOBAHOr NaHAeMWjoM KopoHa Bupyca (rpadukoH 5, gecHo). Mehytum, pat y
YKpajuH U eHepreTcka Kpusa cy 40Benn 40 CMakberba CTona pacTta. MaKko je nopacT umjeHa xpaHe,
CMpPOBUHA M oCTanux poba pesyntmpao nosehaHom Hannatom npuxoda oA ad valorem nopesa (MA4B,
LUapuHe), Nag NOTPOLWHE eHepreHaTa je A0BeO A0 Naja NPMX0oAa Of aKuM3a M NyTapuHe, WTO je
3HAYajHO YMakbM/I0 PACT YKyMHe HanjaaTe WMHAMPEKTHMX nopesa. Mako cy uujeHe Ha cBjeTcKom
TPKULLTY eHepreHaTta U octanmx pobHux b6epsu ctabunmsosaHe, y npsom nonyroamwity 2023. je
OCTBApEH HWXM pacT npuxoda od WHAMPEKTHMX nopesa 36or pacta ucnnata nosparta MNAB-a u
rybuTKa npuxona o4 akumMsa Ha AyBaHCKe npepaheBnHe HAaKOH Npenacka Ha HOBM peXxum naahatba.
YcnocTaBa HOBE CXeMe HanaaTte akumM3a Ha AyBaHcKe npepahesuHe y gpyrom aujeny 2023. roguHe,
Te 3HavajHo ycnopasakse ncnaata nospata B-a pesyntnpanu cy BUIMM cTonama pacrta y Tpehem
nyeTBpTOM KBapTany 2023. Edekat HMxKe 6a3e u3 npsor nonyroamwTa 2023. MMao je 3a noc/beauLy
BULLE CTONE pacTa y NpBOM M Apyrom KBapTany 2024., Kaga cy ocTBapeHe ctone y BucnHmn og, 12,8%
n 12,2%. OyeknBaHO ycrnopasBakbe HansaTe npuxoaa y apyrom aujeny 2024., c 0631pom Ha BuULIy
6a3y u3 2023., goHujeno je ctony pacta og 10% y Tpehem keaptany 2024. (rpaduKoH 5, aecHo).
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Hannata npuxoaa no spcrama

MocmaTpaHo No BpCcTama npuxoda Hajsehu pact npuxoga y nepuoay jaHyap - centembap 2024. je
3abus/bexkeH Koa npuxoda oA uapuHa, Te MAB-a u akumsa. C gpyre cTpaHe, Hajsehun cypuumnt y
ancoNyTHOM U3HOCY 3a AeseT mjeceum 2024. y ogHocy Ha uctu nepmog 2023. ocTBapeH je y Hanaatu
NAB-a y sBucuHu oa 486 mun. KM, Te akuusa og 136,2 mua. KM (rpadukoH 6, anjeso). Mpuxoam ona,
MNAB-a goMMHUPaAjY Y CTPYKTYPU HEeTo cyduumTta 3a aeset mjeceum 2024. ca yajenom og 67,8%. Heto
cyomumnty on 721 mun. KM 3HayajHO cy AONPUHMjENN M NPUXOAM Of, aKuM3a Ha AyBaHCKe
npepaheBuHe, Koju nmajy yano oa 14,7% (rpadukoH 6, gecHo).

F'paduKoH 6. Heto HOMmMHanHU epeKTU HanaaTe No BPCTU nopesa, I-1X 2024.

Neto nominalni efekti naplate po vrsti poreza, I-IX 2024 Struktura neto suficita prihoda od indirektnih poreza
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onope3uBame buX, nspayyH n npmkas OMA

byayhu aa je npuankom nspage npeaMMUHapHOr M3BjelTaja octano HeycknaheHo yua 35,7 mun.
KM npuxopa HaKOH KOHauyHOr ycKkiahuBara Hannate npuMxoAa ca npujaBama v Aeknapauujama y
T cuctemy YO morKe ce o4eKkmBaTH Marbyu pacT epekaTa, Ha NPBOM MmjecTy, npuxoaa og, MNAB-a.

nas

bpymo /B

HakoH ycnopasarba ctona pacta Kpajem 2023., noyetkom 2024. NnOHOBHO Cy OCTBApeHe BUCOKe
ctone pacta 6pyto Hannate MNAB-a, oko 12% (rpadumKoH 7, ,mjecedHa Hannata“). Mehytum, oz
MapTa cy 3abubexeHe CHaxkHe ocuwuiauumje mjeceyHe GpyTo Hansate, o4 HeraTMBHOr pacTa
OCTBAPEHOT Yy MApTY M jyHY, 4,0 BUCOKMX CTOMA PacTa y anpuay u jyny. Y asrycty n centembpy je ctona
pacTta usHocunaa camo 2,9% u 4,5%, pecnektmBHo. CHa*KHe ocuuiaumje y Hanaatm TOKOM roguHe
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MMane cy 3a noc/beauuy KOHTUHYMpPaHW CUMNa3HM TpeHa KymynaTuBHe cTomne pacTta, Koja je, ca
BMCOKMX CTOMa NOYETKOM roguHe, y centembpy nana Ha 6,7% (rpadukoH 7, ,,Kymynatms“).

AHanusa ctpyktype bpyto MNAB-a Tokom 2024. yKasyje Ha 3aK/by4aK ga je Hannarta MB-a Ha yBo3
6una NnogNoXKHa CHaXKHUM ocumnnaumjama (rpadpukoH 8, nnjeso), AOK je HannaTa gomaher NAB-ay
KOHTUHYUTETY BM/beXnna no3MTUBHe TpeHaoBe pacta (rpadukoH 8, AecHo), ca cTtonama M3Hag,
npojeKkunja notpowme. PacnoH ocuunauymje crone pacra MN[B-a Ha yBo3 je 6uo og -3,4% y mapTty
no +20,4% y anpuay. Y aBrycty je Hannata buna Ha HMBOY Hansate y uctom mjeceuy 2023., ay
cenTembpy je ocTBapeH pact og camo 1,2%. Ocumnunpare mjeceyHe ctone pacta B-a Ha yBo3 Y
npBomM Aujeny roguMHe je AoBeO A0 Ocuuiauuvja KymynaTuMBHe CTone pacta, HO CMUPUBakbe Yy
noc/bear X HEKOJIMKO Mjeceum je AoOHWjeno u ctabmamnsaumnjy KymynatmsHe crone pacra /1B-a Ha
yBO3 Ha HMBOY 5-6% (rpadumKoH 8, nnjeBso, ,Kymynatms”).

FpadukoH 7. TpeHaosu y Hannatu 6pyto MNAB-a y 2024.rognHun

Trendovi u naplati bruto PDV-a, 2024 (G/G)
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M3Bop: Ynpasa 3a UHAMPEKTHO onpe3usare buX, nspayyH n npmkas OMA

FpadukoH 8. NAB Ha yBo3 u gomahu NAB, I-1X 2024
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onope3uBame buX, nspayyH un npmkas OMA
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Wy Hannatu pomaher MNJB-a 3abu/bexeHe Cy CHaXKHe MjeceyHe ocumaaumje, HoO mjeceyHe cTone cy
6une KOHCTAHTHO Y MO3UTMBHOj 30HU pacTa (rpadmKoH 8, fecHo). PacnoH ocumnaumja ce Kpetao og,
4,4% pno 18,1% y npsBMm Mjeceumma roauHe, ga 6u og anpuaa ctone pacta ocumampane y sHaTHO
y*KeM pacrnoHy. 360r TakBMX TPeHAO0Ba KyMy/saTMBHA CTOMA PacTa je, HAKOH NOYETHUX BUCOKUX
CTONa, TOKOM HapeaHWX Mjeceum KOHTMHYMpaHo 6una y naay, ga bu ce y noc/beara 4yetvpu
Mjecela 3agpKana Ha HMBoY o4 9% (rpadmKoH 8, aecHo, ,Kymynatus”).

MjeceuHe ocumnaumje Hannate MNAB-a Ha yBO3 HUCY ce 3HAYajHMje oapa3nie Ha KBapTaaHe cTone
pacTa. Y npBom KBapTany 2024. octBapeHa je ctona pacta o4,4,7%, y apyrom 5,5%, a y Tpehem 5,3%
(rpadmkon 9, ,,MAB Ha yBo3”). C gpyre cTpaHe, ycnopasarbe ctona pacta gomaher NMAB-a n cunasHm
TPeHA, y NoC/bebNX NeT MjeceLy je MMao 3a NoC/beauLy CUNA3HU TPeHA KBapTasIHMX CTOMA pacTa.
Tako je y npBOM KBapTany ocTBapeH pacTt og 11,6%, y gpyrom 8%, a y Tpehem 7,9% (rpaduKkoH 9,
»aomahu NAB”).

FpaduKoH 9. KBapTanHu TpeHA0BU y HanaaTU KOMNoHeHTH 6pyTo NAB-a
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M3Bop: Ynpasa 3a MHANPEKTHO onope3uBame buX, nspayyH n npmkas OMA

C 063unpom aa je y centembpy eBmaeHTUpano yua 35,7 mun. KM HeycknaheHux npmuxoaa, Moxe ce
oyekmBatu 1 Behu pact gomaher MAB-a, umajyhu y Buay ga ce sehun ano HeycknaheHnx npuxoaa
penoBHO ogHOCK Ha ynnaTte MAB-a.

lMospamu 4B-a

Y NnpBOM NOAYroagmMLITY UCNnaTe NOBpaTa Cy CHAXKHO OCUMAMpane, OK Y HACTaBKy roaMHe AOMUHUPA
TpeHA cMakbeHux ucnnata (rpadukoH 10, nnjeso). Y sehem gujeny rogmHe ucnnate nospata MNAB-a
cy bune 3HaTHO Marbe o mcnnata y nctom nepuoay 2023., y majy mare 4Yak 3a 17% y ogHocy Ha
nctn mjeceu, 2023. Y noc/beara YHeTUPU Mjecela je HacTaB/beH TPEHA HEFATUBHUX MjeCEYHMX CTOMa
pacTa ucnsata nosBpaTa, ca TPeHAOM cBe Beher cmarera ucnnata, ocum y centembpy. MehyTtum,
pacT noBpaTa y centembpy Huje nocsbeamua nosehaHmx mcnnata obsesHMUMMA, Beh 3HayajHUX
ncnaaTa nospaTta No ocCHoBy mehyHapoaHUx npojekaTta. KOHTUHyMpaHu TPeHA0BW Cy AONPUHNjenmn
CTabnNHOM HeraTMBHOM PaCTy KOjU OCLMAMPA Y YCKOM pacnoHy uamehy -6% n -7% (rpapumkoH 10,
nvjeso, ,Kymynatue”). Paau ce o HacTaBKy NO3UTUBHUX TPEHA0BA Yy NOrAeAy UCMAATa NOBPATA Koju
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Tpajy oa maja 2023. CmarbeHe ncniate NoBpaTa Cy NOBe3aHe ca NagoMm yBo3a M NOroToBo, ca Naaom
n3so3a buX. Y nepuopay jaHyap - centembap 2024. n3Bo3 je nao 3a 6%, A0OK je yBo3 6Mo Behu 3a
2,6%"! (rpadmkoH 10, aecHo).
TpeHaoBM y ncnnatama nospata Kpajem 2023. n noyeTkom 2024. NnoBe3aHu Cy M Ca AellaBakbuma y
BE/IMKMM KOMMaHujama.>?

padukoH 10. TpeHaoBm y ucnnatm nospara NAB-a u pobHa pasmjeHa
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M3Bop: AreHumja 3a ctaTUCTUKY bnX 3a nepmnog, jaHyap — asryct 2024. n Ynpasa 3a MHOMPEKTHO ONope3nBarbe 3a
centembap 2024.; nspayyH 1 npukas OMA

JepaH on daKTopa Koju cy yTULaAM Ha ocuunaumje ctone pacrta nospata MN/[B-a je u edpekar base.
AHanuse TpeHgoBsa y Hannatu MAB-ay 2023. cy noKkasana gBa nepmnoga ca CynpoTHUM TPpeHA0BMMA
(rpadmkoHn 11, nnjeso). Y nepuoay jaHyap - maj 2023. gOMUHMpPane cy BUCOKE UcnaaTe noBpaTa,
LITO je MMano 3a nocsbeanuy Behu nag nospata MNAB-a y uctom nepuogy 2024.

51 M3Bop: npenMMUHApHU Tolaly YIpaBe 3a MHAMPEKTHO onopesuBame BUX.

52 Komnanuja Apuenop Muran je obycTaBuna npousBoamsy o HoemOpa 2023. no janyapa 2024. 360r HEMOBOJLHUX
yCJIOBa Ha CBjE€TCKOM TP XKHMIITY y TOTJIEAY IMjeHa Yenuka. Pagu ce o koManuju koja uMa yauo ox 3,4% y roauuimsum
noBparumMa nospara [1/IB-a. O0ycraBa paga Apuenop Murana, Kao BEJIMKOT W3BO3HMKA, UMajla 33 TOCJbEANIY Mambe
ucrutahiene mospare I1JB-a mouetkom 2024. C apyre cTpane, y MapTy cy uciuiate nospara [1/IB-a O6use nosehane 3a
2,9%, kxao nocspenuIla jeqHoKpaTHe uciuiare mospara [1/1B-a mo ocHoBY o0ycTaBe nnBectuiija y TE Tysna. Pamu ce o
yak 18,4% yxynno ncrmahennx nospara [1/]B-a y mapty 2024.
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FpadukoH 11. UcnnaTta nosparta NAB-a y (mun. KM u KBapTanHa nopehera)
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesnsarbe buX, nspadyH n npmkas OMA

CmameHe ucnnate nosparta MAB-a y npsom nonyrognwty 2024. ogpasune cy ce U Ha KBapTanHe
TpeHaose. Y npBom KBapTany 2024. 3abusberkeH je nag nospata MNAB-a oa 8%, wTo je Hajsehu nag,
jow opn BpemeHa naHaemuje y 2020. rogmHn, y apyrom Keaptany 5,5%, a y tpehem opg 5,7%
(rpadmkoH 11, gecHo).

Y nornepy CTpyKType ucnnaTa nospara 3a geseT mjeceum 2024. obsesHuuMMma je ucnnaheHo 87,2
mun. KM nosparta [MAB-a mamwe Hero y ucrtom nepuogy 2023., AOK cy wucnaate nospaTa
mehyHapoaHUM npojektuma bune marbe 3a 14,3 mun. KM.

360r Harnor ycnopaBatba MCNAATa yaAnMo Kymynatuea nospata MAB-a y kymynatusy 6pyto MNAB 3a
aeset mjeceum 2024. je marbu 33 4,5 n.n. y 04HOCY Ha yano y uctom nepuoay 2023.

Heto N/[B-e

Ocumnaumje 6pyTo Hannate MNJB-a 1 cnaaTa NnoBpaTa MMane Cy jol CHaXKHWjU 04pa3 HA KpeTare
MjeceyHux ctona Heto MNAB-a (rpadukoH 12, nnjeso). PacnoH ctona ce kpetao usmehy -2,3% u
+25,8%. Moaypapamwe pacta 6pyTto Hansiate 1 naga nospata MN/[B-a y neT mjeceun je nponsseno
KYMYNaTMBHM NO3UTMBHU edeKaT y BUAY EKCTPEMHO BUCOKUX CToMNa Hannate HeTo MAB-a. Mehytum,
HyATa cTona pacTa y jyHy, Te CKPOMHMje CTone pacTa y aBrycty u centembpy cy AonpuHujene
CUa3HOM TpeHAy KYMynaTUBHE CTOoMne pacTta, Koja 3a AeBeT mjeceum msHocu 11,8% (rpadukon 12,
nnjeso, ,,Kymynatms“).
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FpaduKoH 12. MjeceuHun u KBapTaaHu TpeHAO0BY y Hanaatu Heto MNAB-a
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M3Bop: YNpasa 3a MHANPEKTHO onopesuBame buX, nspayyH un npmkas OMA

YcnopaBakbe ctone pacta Heto /B-a Hajbosbe ce orneda y KBapTa/JHUM TpeHAoBuma. Ha HuBoy
npsor KBapTasna 2024. octBapeH je pact o 14,5%, Hajsuwe og apyror KBaptana 2022., HO y gpyrom
KBapTany pacT je msHocmo 11%, a y Tpehem kBaptany 10,3% (rpadukoH 12, gecHo). HaKoH
ycknahumeama HeycknaheHMx Npuxoaa MoXe Ce O4EKMBATU M HELITO BMLLA CTONa pacTa, jep ce Behu
Ano HeycknaheHnx npmuxoaa peaoBHO ogHocK Ha ynnate MAB-a. U gasbe ce paan o BPAO BUCOKUM
cTonama pacta, umajyhu y Bnay npojekumnje noTpolre, aAn U AOMUHAHTAH 3Ha4vyaj npuxoaa of,
MNAB-a y CTpyKTypu Npuxoga o4 MHAMPEKTHMX nopesa.

AKyuse
YKynHe akyuse

MoueTak roauHe je obu/beKeH NOLWMjOM HanaaToOM NPUXoaa Of aKLM3a, HO ONopaBaK je HacTynuo
Beh y ¢pebpyapy, 40K je y anpuiy 3abu/beskeH eHOpMaH pacT HaniaTe akumsa o 4Yak 63,7%°3.
Ocumnaumje cy HacTaB/beHE U y HapeaHa YeTupu mjeceua, aan y bnaxkem obaunky. KymynatmsHa
CTOMa pacTa je pacna 40 anpuaa, HO Naj, HaniaTe akumusa y Majy, Te HUXe cTone pacta y HapegHum
Mmjeceumma cy je ctabunusoBane y yckom pacnoHy oa 12% po 14% (rpadmkoH 13, nnjeso
»Kymynatms“).

8 Pasu ce 0 6pyTo Hariath, 6yayhu ga je mouetkom 2024., jemnako, kao u kpajem 2023., 60 3HAYajHUX MOBpara
aKIM3a y Be3W ca MpelackoM Ha HOBHM PeXHUM Iulahama akiu3a Ha ayBaHcke mpepalheBuHe. C 003upoM na ce paau o
HecTaHJap/JHUM IIOBPAaTUMa, KOjU HEMAjy peryJiapaH TOTOBUHCKH TOK, Y aHAJIHM3M C€ KOPHUCTE MOJaly 0 OpyTO HaruiaTh
YKYITHHUX aKIi3a 1 OpyTo HaljIaTH akli3a Ha JyBaHCKe IpepaleBnHe.
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FpadumKoH 13. MjeceyHun u KBapTaJHU TPEHA0BM Y HAaNAATU YKYNHUX aKLK3a
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAUPEKTHO onpe3unBarbe buX, npukas OMA

Moke ce 3aK/byunTH ga ce HacTaB/ba TPEHA NO3UTUBHKMX CTONA pacTa 13 Apyror noayrogmwTa 2023,
C TMUM Ja Ce MjecedyHe ocuuaaumje y HanaaT akumsa ofgpakasajy M Ha KBapTanHe TpeHgose. Y
3a4HbUX NeT KBapTasla HAM3MjEHMYHO Ce CMjetbyjy BUCOKE U yMmjepeHe cTone pacTa (rpadukoH 17,
necHo). Y tpehem u yetBpTOom KBapTany 2023. octBapeHe cy cTone pacTta of 8,2% v 14,4%, Aok cy y
npsom, apyrom n tpehem kBaptany 2024. octBapeHe cTtone pacTa NpuMxoaa o akumsa og 9,8%,
16,3% 1 9%, pecneKTMBHO (rpadukoH 13, aecHo).

AKuu3e Ha 0ysaHcKe rnpepahesuHe

Hannata npuxoga of, akumsa Ha AyBaHCKe npepaheBuHe je y nopacTy, y norneady HannaheHux
M3HOCa, HO U Ja/be Ca CHAa*XHUM MjecevyHum ocumnaumnjama. Ocuunaumje y HanaatyM akumsa Ha
AyBaHCKe npepahesuHe cy yobuyajeHe, ¢ 063Mpom HansaTa 43 OBUCK O NPOAAJHUM MOAUTUKAMA
ABUje My/NITUHaLMOHaNHE AyBaHCKe Koprnopauuje. Mehytum, y 2024. ocumniaumje y HaniaTn akuuse
Cy A04aTHO 3aowTpeHe 360r NnpMmjeHe HOBOT peXXnma naaharba akumnsa Koju je MpoMMjeHMo cxemy
nnaharba akumsa *. Y npsux Hekonuko mjeceum 2023. (rpadwukon 14, ,2023“), 360r npomjeHe
perknma nnahakba je ocTBapeH rybuTtak npuxoaa o4 akumsa, ymamyjyhu 6a3y 3a nopehere Hannate
aKuM3a Ha ayBaHcKe npepahesuHe y 2024. n, noc/beanyHo, aosogehun go Buwmx ctona pacra y
2024. PacnoH mjeceyHux CTona pacta NpMxo4a Of aKum3a Ha AyBaHCKe npepahesBuHe y npBux net
mjeceum je nsHocmo 4Yak 127 n.n., on -25,1% vy jaHyapy ao +101,8% y anpuny 2024. (rpapukoH 14,
OecHo). MorKe ce 3aK/byunTW [a Cy BEAMKe ocuunaumje mjeceyHux CTona pacta y npBa YetTupu
mjeceua 2024. y sehoj mjepu noc/wbeaumua edpekta 6ase, a marbe Hanaate akUM3a y ancoayTHOM
M3HOCY. 3a pa3nMKy oa TypbyneHTHUX KpeTatba y Behem gujeny roamHe, y aBrycty je ctona pacrta
npuxona o4 akuMsa Ha AyBaHCcKe npepalheBuHe U3HOCUNA CKPOMHUX 2,9%, a y cenTembpy HaKoH
NMOHOBHOT OnopaBKa HannaTte 13,6% (rpadukoH 14, gecHo).

% Uzmjene 3akona o akumuzama (,,Ciyx0Genu rnacauk buX*, 6poj 50/2023).
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Ha HMBOY AeBeT mjeceum OCTBAPEH je pacT HanaTe NPUXo4a 04, aKLmM3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe
opn,14,6% (rpadwmkoH 14, necHo, ,,kymynatns”). Ha npsu nornen 6u ce Mornio 3ak/by4yntu a ce paau
O BPJ/I0 BUCOKOM PacTy, KOju MMa 3a pe3ynTaT U BUCOK cyduumt npuxona 36or BUCOKe OCHOBULLE.
MehyTum, noTpebHo je maTth y Buay Aa je 2023. 36or HoBoOr pexunma naaharba akum3a nsrybsbeH
Hajmarbe jegaH Mjeceu, Hannate. JlogaBatbem Ha ocHoBuuy M3 2023. m3rybsbeHe npuxoge
KYMy/aaTWMBHA CTOMa pacTa HansaTe akuM3a 3a geBeT mjeceum nsHocu ceera 3,1%. Ucto Tako, Ha
npoAajy uMrapeTa M Ha HannaTy akum3a HeraTMBHO Cy yTuuana nosehara MasnonpoaajHux LumjeHa
uMrapeTay A8a HaBpaTa y nepuoay jaHyap — centembap 2024°°,

FpadmKoH 14.TpeHA0BM Y HANNATK aKLM3a HA AyBaH

160 Naplata akciza na duhan {u mil KM) 120% Trendovi u naplati akciza na duhan, 2024 (G/G)
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M3Bop: YNpasa 3a MHANPEKTHO onope3uBame buX, nspayyH un npmkas OMA

KBapTanHu TpeHA0BMU Cy NO3UTUBHMU M CTabMIHM, Ca BUCOKMM CTONama pacTa. Y NpBOM KBapTany je
ocTBapeH pacT o4 9,6%, y Apyrom 4Yak 23%, a y Tpehem 12,1% (rpadukoH 15). Tpeba nmatun y suay
[a cy cTone pacTa aKkum3a Ha AyBaHCKe npepaheBMHe y NPBOM M APYrOoM KBapTaay AMjeIoM BuLLe
360r edekrta H6ase n rybuTka npuxoga 36or npomjeHe pexknuma naahara y npsmum mjeceymma 2023.

%5 Tpeo nosehame ManonpoaajHUX HMjeHa jeaHor aujena 6peniosa murapera 6mno je 19.2.2024., a octanux 6peHi0Ba
1.3.2024. [ipyro nosehame MaJIONpo1ajHUX LMjeHa jeIHOT ujena OpennoBa murapera owio je 1.7.2024., a ocranux
OpenmoBa 15.7.2024.
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F'paduKkoH 15. KBapTtanHe ctone pacra akumsa Ha gyBaH

Akcize na duhan, kvartalni rast u % (G/G)
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M3Bop: YnpaBsa 3a MHAMPEKTHO onope3nsare buX, nspadyH n npmkas OMA

Yciben npomjeHe HaumMHa nnahakba akumsa Ha ayBaHcke npepahesuHe y 2023. roanHu je cTBOpeH
BPEMEHCKM BaKyyM y HaMaTK aKLM3a, WTO je MMAo 33 noc/begmuy rybutak npmMxona o4 akumsa
Hajmake Yy BUCUHU jeaHe NpocjeuHe mjeceyHe Hannate. [lpyra noc/beamua je CTpyKTypaaHu npekms,
y cepuju nogartaka o HannaheHnm akumsama. 0g,2023. nogaum o npey3eTum akLM3HUM MapK1Lama
BMLUE HWUCY Yy NOTMAYHOCTU Yy KOpenauuju ca HanaaTom Mpuxoaa, jep je nomjeparbem obasese
nnahara akumsa ca MOMEHTa npey3Mmarba aKUM3HMX MApKMLA Ha MOMEHT yBO3a HacTana
AMCKpenaHua namehy obpayyHaTe akumM3e Ha Npey3eTe KOIMYMHE aKUM3HUX MapKuLua U HannaheHe
akumse. N3 HaBegeHux pasnora, OCHOBHO MNONA3ULWITE 33 MpojeKunje NMpuxoda o4 aKkum3a Ha
AyBaHcKe npepahesuHe 3a 2024. jecy Tekyhu TpeHA0BM HannaTe akuM3a Ha AyBaHCKe npepaheBunHe
y nepuopay jaHyap — centembap 2024., Koje KapaKTepuLly BesnKe ocumnaumje. Nogaumn o npeysetmm
aKUM3HMM MapKuLama 3a uurapete u ayeaH Koju he ce yBecTu y HapeAHOM nepuoay yKasyjy Ha
pacT KONIMYMHA U BPUjeAHOCTM LMrapeTa n oCTa/iMx AyBaHCKMX NpepaheBuHa, WTO je NO3UTUBHO U3
yrna éyayhe Hannate. Umajyhn y sBuay edekaT HMxKe ocHosuue 13 2023., noa npeTnoctaBkom aa he
Ce y YeTBPTOM KBapTa/ly HacTaBUTU NO3UTMBHM TPEHAOBU U3 NpeTXoaHnx mjeceum, y 2024.roamuHm
ce O4YeKyje pacT NPMXoAa akumM3a Ha ayBaHCKe npepahesuHe og 13,7%. Bucoka npojekToBaHa ctona
pacTa je noc/beamua edekta HUcKe H6ase n3 2024.roguHe.>®

AKyu3e Ha depusame Haghme u NymapuHa

MpojeKuuje akuunsa Ha gepuBaTte HadTe He MOry ce 0ABOjUTM O NPOjeKkLMja NpuUxoaa o4 nyTapuHe,
360r ocHOBMLLE Ha Kojy ce obpayyHaBajy, a Kojy YnHe aepusatn HadTe. MNocToje ogpeheHe pasnunke
y OCTBAapeHMM CTOMama pacTa OBe ABWje BPCTe MpMXoha Yy NPOTEKNIOM nepuoay, Koje cy nocebHo
6une nspaxkeHe y 2023. roanHu, a oHe notmuy oa: 1. pasnnuntor obyxsaTa gepmBaTa y OCHOBMLAMA

% VKJbyunBamem u3rybIneHUX pUXo/1a o1 akiusa y 6azny 2023. ro/iMHy MpojeKTOBaHa CTOTA PAacTa IPUXO/IA /] aKIU3a
Ha JyBaHcKe npepaleBnHe 6u m3Hocmia 5%.
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3a obpayyH aKkumsa v nytapuHe®’; 2. ocnobaharba nnaharba NyTapuHe 3a pyAHUKE, Kebe3HULE U
TepmoeneKkTpaHe (npumjerbmaHo ao 2023. roanHe, Bua. ¢dycHoTy bp. 17); 3. andepeHumpaHnx
CTONa aKLUM3a Ha AepuBaTe AepuBaTa M NPOMjeHA Yy CTPYKTYPU OCHOBMLLE 33 aKLM3e Y NPOTEKAOM
nepuoay (Npekomnosnumja CTPYKTYpe OCHOBMULE Y KOPUCT AM3EN FOpMBa Koje je onope3oBaHOo No
HW¥XKOj CTONW aKum3e y OAHOCY Ha BEeH3UH).

Mako je noTpowra AepuBata HadTe LjEHOBHO HeenacTMyHa, CHaXHe TypbyneHuuje uujeHa y
NPOTEKAOM nepuoay Cy 3ajeHO Ca KpeTatbMMa peneBaHTHUX MAKPOEKOHOMCKUX WHAMKATOpa
oApeaunne NnoTpoLWy AepuBaTa HadTe Ha TPXKULWTY BrX, a TMMe 1 NPUKyN/beHe NpMxoae No OCHOBY
akuM3a, nytapuHe u npunagajyher NAB-a, Koju UMajy 3Ha4ajaH yaMo y YKYyNHMM NPUXOLMMA Of,
NHAMPEKTHUX Nope3a. PaKkTopu Koju ogpehyjy unjeHe aepmsaTta Ha TPXKUWTY BMX cy npBeHCTBEHO
umjeHe cupose HadTe, TProBauyke Mape Te BUCMHE Mopeckux ctona. LinjeHe cupose HadpTe®® cy
bune penatmsHo ctabuaHe y 2019. roanHu, a Kpetane cy ce y paHry og 59,0 go 71,3 gonapa no
bapeny. Y nepuoay og 2019-2022. roguHe cy 3abusbexkumne orpomHe dbayKTyauumje, Ucnpsa Kao
pesynTaT edkata NaHAeMUje BUMPYca KOPOHa, a nocauje 36or pata y YkpajuHu. Y anpuny 2020.
roanHe uujeHe cmpose HadTe cy nane Ha ceera 18,4 gonapa no 6apeny, WTO je HajHUKa BpUjeAHOCT
HakoH 1999. roanHe. HakoH Tora je HacTynuo TpeHA pacTta, Aa 6u y jyHy 2022. 61na 3abu/bexeHa
MaKCMMa lHa UMjeHa y NocMaTpaHOM nepuogy y U3Hocy o4 Bucokux 122,7 ponapa no 6apeny. Og,
jyna 2022. roanHe NOHOBO je HacTynuo TpeHA, naga unjeHa cmpose HadTe, a Ha Kpajy 2022. roauHe
cy usHocune 80,9 gonapa no 6apeny. Y ogHocy Ha npeTxoaHu nepuod, y 2023. rogmnHu cy unjeHe
6une penatMBHo ctabunHe, a Kpetane cy ce y paHry 80,1 oo 93,7 gonapa no 6apeny. Y npsux geset
Mmjeceum 2024. roanHe cy Bapupane namehy 74 (centembap) n 89,9 gonapa no 6apeny (anpun).
MpocjeyHe ceamUYHe LnjeHe An3en ropmsa Ha TPXKUWTY buX, geprsaTta Koju uma HajBuLIKn NoHAep
Y YKYMHOj NOTPOLWHMK gepuBaTa HadTe, Takohe cy umane orpomHe TypbyneHunje y NnpeTxogHOM
nepuogy. LUnjeHe cy 6bune m3pasuto Hucke y 2020., Te n3pasuto sucoke y 2022. roamHu. HakoH
3abM/beKEHOr MaKCMMYyMa Yy CeaAMUUN Ha cpeamHu jyna 2022. roguHe oa 3,7 KM/n, ycaunjeano je
TpeHA naja ceAMUYHUX LUujeHa An3en ropmsa cee Ao cpeanHe maja 2023. rogmHe Kaga cy usHocune
2,4 KM/n. HakoH Tora ycamnjeamo je nepuog y Kojem Huje BUno Tako Benukux TypbyneHuuja. [o
Kpaja aHanusupaHor nepmoaa (centembap 2024) npocjeyHe ceaMUYHE LujeHe AM3eN ropuBa Cy ce
KpeTtane y paHry 2,3-2,9 KM/a. MakcuMymu MNpPOCjeYHUX CeaMUYHMX LMjeHa AM3en ropusa cy
3abu/beXKeHU y ceamMmMLM Ha NoYeTKy okTobpa 2023. roauHe (2,9 KM/n), Te y cpeanHun mapta 2024
(2,8 KM/n). HakoH mjeceua mapTa 2024. umjeHe cy yrnaBHOM najane cee A0 Kpaja centembpa 2024.
KaZa cy usHocune 2,3 KM/n.

AKO ynopeanmo cegmuyHe umjeHe gmsen ropmea 'y 2024. ca unjeHama U3 ncte ceaMmuLe NpeTxoHe
rogMHe MoXe ce 3aK/byunTu Aa cy oHe nagane go 11. ceamuue 2024. roanHe (cpegmHa mapTa).
Mpenasak cTona pacta cegMUYHUX LiMjeHa AN3eN ropuBa y NO3UTUBHY 30HY, O4HOCHO ,M3Haa X oce”
rpapukoHa 16 (gecHo), Hactynumo je oa 12. cegmuue 2024. rognHe. 3aHMM/bMBO je Aa je y TOj
ceaMmnum 3abnsberKeH MaKCUMyM ceaMUYHUX unjeHa y 2024. roguHu, Te 43 je HaKOH Tora HacTynmo
TpeHa naga umjeHa y 2024. rognHn, ann je npenasak y NO3UTMBHY 30HY pacTa y O4HOCY Ha

57 OcuoBuIa 33 06padyH MyTapyHHE HELITO CE PA3IUKYje Ol OCHOBHUIIE 3a aKLIU3€ HA JepuBaTe Ha)Te U3 Pa3iora MTO UCTA
He o0yxBaTa IOTPOIIBY KEPO3WHA U JIOK YJba, a YKJbydyje NMOTPOLIKY TEYHOT HATHOr raca, Te 300T MOCTOjama
OJIAaKIINNA, y BUAY ociobaljama miahama myrapuHe, 3a py/AHHUKE, TEPMOEIEKTpaHe M jkesbe3Hune. Melhytum, HakoH
pjemema Casjera 3a apxasHy nomoh buX(,,Cnyx0enu rinacauk buX 49/23 u ,,Cnyx6enn riacuuk buX“ 63/23),
ocnobahame nnahama je cycnennoBano y 2023. ToIMHI, OCHUM 32 KEJHE3HHUIIE.

%8 [Tomanu Amepuuke ynpaBe 3a eHepreTcke HHpopManmje, WWW.eia.gov
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npeTxoAHy roJguMHy pesynTaT TpeHaa naja LujeHa Koju je buo aktyenaH y uctom nepuoay y 2023.
roauHun. CeamuMYHe cTone pacTa Ccy Ce 3aZprKane y No3MTMBHOj 30HM a0 31. ceamuue (Kpaj jyna),
Kaga cy bune jegHake y 2024. y ogHocy Ha 2023. roanHy. HakoH Tora cy, Kao pe3ynTtaTt naga uujeHa
y 2024. roAvHN M CHAXXHOT pacTa y UCTOM nepuoay NpeTxogHe roauHe, ycavjeaune HeraTUBHe
cTone pacta CeAMUYHUX LujeHa, U To cBe Behe cTone naga, Koja je y Moc/beAm0j ceamuum
centembpa n3Hocuna BUCoKMx -20% (rpadmkoH 16, aecHo).

FpadukoH 16. CegmuuHe uujeHe gusen ropusa

Sedmicne cijene dizel goriva u BiH Sedmicne cijene dizel goriva na trzistu BiH
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M3Bop: MNpuKas ayTopa Ha ocHoBy nogataka U.S. Energy Information Administration, www.eia.gov

Y npsux aeseT mjeceum 2024. rogmHe, NOTPOLLHA YKYMHUX AepusaTa HadpTe>? je nopacna 3a 7,7% y
OHOCY Ha UCTM Nepuoa NpeTxogHe rognHe, Npu Yemy je NoTpOLHA AM3en ropmsa nopacna 3a 8,6%,
a notpolwra 6eH3nHa 3a 7,7%. Y oaHocy Ha uctu nepwuog 2019. roaune, y I-IX 2024. rogmHe
NoTPOLLHa YKYMNHUX AepuBaTa HadTe buna je Buiua 3a 7,9%. MNpu Tome je NoTpoLLHba An3en nopacaa
3a 13,4%, a noTpowHa 6eH3nHa onana 3a 3,7%.

YKYNHU npuxoan of, aKum3a Ha gepuBaTe Hadte M nytapuHe y nepuogy I-IX 2024. roguHe
npemawmnan cy npuKyn/beHM U3HOC U3 ogrosapajyher nepuoga npetkpusHe, 2019. roanHe 3a
10,7%, npu Yemy cy NPUXOAM 04, akum3a nopacau 3a 7,7% a on nytapuHe 3a 13,1% (rpadumkoH 17,
nnjeo). Ca gpyre cTpaHe, yKyNHM NpUXoamM o4, akumsa v nytapuHe y I-1X 2024. roanHu nopacam cy
3a 7,9% y ogHocy Ha nctu nepuog, 2023. rogmHe, npm Yyemy cy NpuUxoam oA, akumsa nopacau 3a 7,6%,
a NpuxoAm og, nyTapuHe nopacau 3a 8,1% (rpadukoH 17, gecHo).

% Tlojam ,,moTpoNIBHa JepUBaTa y OBOM MPUIOTY TMOJApPa3yMHUjeBa KOJMYMHE M3padyyHATe OJ CTPAHe ayTopa, Te Ja
YKJbY4y]y KOJIMUMHY YyBE3eHHX JAepuBaTa HadTe M KonnmumHy Jomahux pepuBata HaTe CTaBJbEHHX Yy IMPOMET.
IMocpenma ronuua y Kojoj cy nomahu aepuBaTi craBibeHn y npomet je 2019, 36or o0ycraBe npousBoame Padunepuje
Hadre Bpon HakoH xaBapuje koja ce goroauia y okroopy 2018. ronune.
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F'padukoH 17. Mpuxoam og akumsa Ha gepusate HadTe U NyTapuHe

Stopa rasta prihoda od akciza na derivate nafte i putarine Stopa rasta prihoda od akciza na derivate nafte i putarine
u periodu I-1X odnosu na isti period 2019. godine u periodu 11X u odnosu na isti period prethodne godine
15% 15%
10% 10% ’_ N
5% 5% i
0% 0% Ny
2020 2023 2024 2020 2021 2023 2024

5% -5% /

-10% / -10% J
-15% -15%
[lukupng === gakcize na derivate putarina [ukupno === gkcize na derivate putarina

M3Bop: Ynpasa 3a MHAMPEKTHO onopesusake buX, nspadyH n npmkas OMA

OcHoBHM pasnor Behux pasimMka y cTonama pacta NpuMxoaa of, akuusa u nytapuHe (M Huxosor
CynpoTHOT nNpeg3Haka) y nepuoay I-1X 2023. y ogHOCY Ha UCTU Nepuos NpeTxoaHe roanHe, Kao u'y
oAHocy Ha uctn nepuog 6asHe 2019. roamnHe, je nsoctaHak ocnobahara nnahawba nyrapuHe 3a
PYAHWKe U TepmoenekTpaHe nodveswn og 2023. roguHe.®® Uctu je pasnor sehux pasnuka crona
pacTa aKkLM3a Ha gepueaTe Hade n nyTapuHe y nepuogy I-I1X 2024. roanHe y ogHOCY Ha UCTK Nepuog,
2019. roauHe (edeKaT pasnmunTe ocHoBLe 3a Nopehere), JOK Cy CTONe pacTa akum3a 1 NyTapuHe
y nepuoay I-1X 2024. y ogHoCy Ha UCTK Nepuog, NPeTxogHe roanHe Ha NpubanKHO jeHaKoOM HUBOY,
360r nsocraHaka ocnobahama y obje HaBegeHe roanHe.

Hannata akum3a Ha aepmsaTte HadTe je 6Mna y NpBa YeTUpU mjeceua y NO3UTUBHOj 30HM pacTa. Y
jaHyapy u ¢ebpyapy 3abusberkeHe cy BUCOKe ctone pacta og 24,3% n 12%, pecnekTMBHO, LWTO je
noc/begmua HUCKe 6ase ns uctor nepmoga 2023. Taga je noTpowra gepuBata 6una HUKa 36or
BULINX MaJIONPOAajHUX UMjeHa gepuBaTa, @ TUME M HUXA HanaaTa akumsa. Jlowwuju TpeHgoBu y
MapTy, Te o4 Maja Ao centembpa cy y BEIMKOj Mjepn YMarbuan edeKTe BUCOKe HamnaaTe akumsa y
npsa Asa mjeceua 2024. (rpapukoH 18, nnjeso). 36or nowmnjux TpeHA0BaA O, Maja KyMy/naTMBHa
CTona pacTa je KOHCTaHTHO y naay, Aa bu 3a aeseT mjeceun nana Ha 7,6% (rpadumkoH 18, nnjeso,
LKymynatms“).

60 Bup. Pjememe Cagjera 3a npxasny nomoh buX, ,,Ciyx6enu rnacauk buX* 49/23

42



FpadukoH 18. TpeHA0BM Y HANNATU aKLM3a Ha AepuBaTe HadTe
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAUPEKTHO onpe3unBatbe buX, npukas OMA

KymynatuBHa ctona pacta og 7,6% je 3HayajHO M3HA4 nNpojeKuunja NOTPOlWHE U AOHEKNe
»,3aMar/byje” cunasHu TpeHp HanjaaTe akumMsa Ha gepuaTte HadTe. [la je TO Tako, NoKasyjy
KBapTasHa nopehera. Y npBom Keaptany 2024. je 3abusbexkeH pacT npuxoga of akum3a Ha
AepusaTe HadTe of BUCOKUX 12%, y gpyrom KeBapTtany 2024. ctona pacTa je nsHocuna 7,9%, a y
Tpehem Tek 3,6% (rpadukoH 18, gecHo).

Hannata npuxoga o nyTapuHe npaTM HannaTy akuM3a Ha aepuBate HadTe, ca CAMYHOM
AVHAaMMWKOM HansaTte, Koja YK/bydyje CHaxkHe ocumnaumje (rpadukoH 19, nnjeso).

FpadpukoH 19. TpeHAOBU Y HANNATU NyTapUHe
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M3Bop: Ynpasa 3a UHANPEKTHO onpe3unsarbe buX, npnkas OMA
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Umajyhu y Buay cyasare®! oncera ocnobahara og nnaharba nytapuHe pasnvke namehy crona
pacTa aKuM3a Ha aepuate HadTe N NyTapuHe cy cBe Mare. CINYHO TPEeHAO0BMMA Y HanAaTK akumM3a
Ha gepuBaTte HadTe y nepnoay maj — centembap 2024. no3MTMBHa CTOMNa pacTa je ocTBapeHa camo
Y jyny, a y npeocrtana 4etupm mjeceua nepnoga Hannata bmna Ha HUBOY HanaaTe M3 UCTUX MjeceLm
2023.

Nowwuja KpeTaka y noc/bearux netT mjeceum cy AOBEAN 00 CMatbera HETO KymynaTUBHeE cTone
pacTta Ha 7,8% (rpadukoH 19, nnjeso, ,,Kymynatms®).

CunasHu TpeHA pacTa NpMxoAa of NyTapuHe ce Hajbosbe MOXKE YOUMTU Ha OCHOBY KBapTa/lHMX CTONA
pacTa. Hajsuwa ctona pacta npuxoaa og nytapuHe og 13,1% je octBapeHa y npsom KBapTany 2024.
roguHe, y Apyrom KBapTany je ctona pacta usHocuna 8,2%, a y tpehem 3,7% (rpadmkoH 19, aecHo).

MpojeKkTOBaHM U3HOC HETO HannaTte nyTapuHe y 2024. rogmHun nsHocu 729,5 mmn. KM, wrto je3a 7,7%
BULLE HEro y NnpeTxoaHoj roamHun. Y cknaay ca pjewernma CasjeTa 3a ApxasHy nomoh, npojekuuje
npuxoga oA MyTapuMHe noAapa3ymujeBajy HannaTy nyTapuHe 3a cBe 0OBe3HMKe, OCMM 3a
esbesHuue.

AKuu3se Ha Kaghy

Ocumnaumje y HannaTm cy 3abusberkeHe 1 Kog akum3a Ha Kady. TOKom nepuoaa jaHyap —centembap
2024. y neT mjeceupm je ocTBapeH naj npuxoda of akumsa Ha Kady, a NOroToBO je TO U3PAXKEHO Y
centembpy, Kaga je HannaheHo 8,5% marbe Npuxoaa of akLM3a Hero y uctom mjeceuly 2023. C apyre
CTpaHe, NO3UTUBHE CTOME pPacTa Cy 3abu/bexkeHe y YeTUPKU Mjecela, ca Makcumymom y debpyapy
(rpadmkoH 20, nnjeBo), WTO je, U Nopes, HEFAaTUBHUX TPEHAO0BA Y NOC/beAra ABa Mjeceua, buno
[OBO/bHO Aa Ce OCTBapW MO3UTMBHA Kymy/naTMBHA cTtona pacta of 1,4% (rpadumkon 20, nunjeso,
LKymynatms“).

81V cknamy ca ommykama CasjeTa 3a qpkaBHy oMol cycrieH0BaHa cy ocnobaljama riahama myTapuHe 3a PY/IHUKE U
TEpMOENEKTpaHe, Tako Ja je orcer ociiodal)ama cBeieH caMo Ha JiBa 00BE3HHMKA, CHTUTETCKE JKEJbE3HUIIE.
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F'padukoH 20. TpeH[0BMU Yy HaNATU aKkumM3a Ha Kady
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M3Bop: YnNpasa 3a UHAMPEKTHO onpe3unsare buX, nspayyH n npmkas OMA

KBapTanHa nopehera unak yKkasyjy Ha 3ak/by4yaK da je Haj/iolmja HanaaTta akumsa Ha Kady buna y
apyrom kBaptany 2024. Kaga je 3abusbexkeH nag og 2,1%. Jlowa Hansata akumsa Ha Kady y aBrycry
n centembpy HUje MOria HeyTPanu3MpaTM BUCOKM pacT NpUxoda Of aKum3a y jyny, Tako Aa je y
Tpehem KBapTa/ly oCcTBapeHa MO3UTMBHA CTOMa pacTa akumsa Ha Kady og 1,1% (rpadmkon 20,
OECHO).

AKyu3e Ha nuso, 8UHO, AKOX0s1, AKOXOAHA U 6e3aaKoxoanHa nuha

OcumnaTopHu TPEHAOBM Yy Hanaatv Tokom 2024. roanHe cy 3abU/beXXHU M KOJ aKLuM3a Ha NuBo,
BMHO, a/IKOXO/, a/IKOXO/NHa M 6e3ankoxonHa nuha. Y npBuMX HEKONMKO Mjeceum OCTBApPEH je pacT
npuxoAa o4 aKLM3a Ha aIKOX0/1, aIKOX0/IHa 1 6e3ankoxonHa nuha, 40K je HannaTa akuy3a Ha NMBO
M BUHO buna marba Hero y nctom nepuoay 2023. Y HapeaHUM Mjecelma HanaaTta akumusa Ha nNuBeo
je u3awna ns HeraTMBHe y MO3UTUBHY 30HY PAcTa, AN je OZ jyNa NOHOBHO Y HEraTUBHO] 30HM pacTa.
HannaTta akum3a Ha ocTane npousBoge M3 rpynauuje je ctabmaHa ca NO3UTUBHUM KyMyNaTUBHUM
cTonama pacTta Ha Kpajy nepuoja jaHyap - centembap 2024. (rpadmkoH 21, nnjeso).
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FpadumKoH 21. TpeHA0BM Y HaN/1aTU OCTA/IMX KaTeropmja akumsa
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M3Bop: YNpasa 3a MHANPEKTHO onopesuBame buX, nspayyH un npmkas OMA

KBapTasnHa nopehera NOKasyjy CHaXKHO ycnopaBake HannaTe akumM3a Ha a/IkoxXon Te BEeMKKU naj,
HansaaTe akum3a Ha nuBo y Tpehem KBapTany. C apyre CTpaHe, KBapTasHe CTOMNe pacta Npuxo4a oj,
akumsa Ha 6e3ankoxonHa nuha u BUHO yKa3syjy Ha CTabuaHe No3uTMBHe TpeHaoBe (rpaduKoH 21,
JecHo).

Mpuxoam o4 OCTAaNMX KaTeropuja akumsa (anKkoxon u ankoxosiHa nuha, NMBO, BUHO, HE3aN1KOX0/HA
nuha v Kada) Hemajy 3HauajHO ydewhe y yKynHUM npuxogmma og, akumsa.®? MpojektosaHu cy y
CKnagy ca Tekyhum TpeHAOBMMA HaniaTe, UCTOPUCKOM CE30HCKOM CXeMOM Te MpojeKuujama
peneBaHTHMX MAaKPOEKOHOMCKMUX NOKa3aTesba.

UapuHe

Hannata npuxoga o4 UapuHa je Y KOHTUHYMTETY Y MO3UTUBHOj 30HU pacTa, Ca MAKCMMa/HOM
Mjece4yHom cTonom pacta oa 45,9% Koja je ocTBapeHa y anpuay (rpaduKkoH 22, nnjeso). Y HapeaHum
MjeceLMma OCTBAapeHe Cy yMmjepeHuje cTone pacTa, a ctona oA 6%, Koja je 3abusbexeHa y jyHy,
npeacTas/ba HajHUKY MjecedHy cTony pacta y 2024. Y centembpy cy npuxoam og, uapuHa pacam no
ctonu oA 11,2%, HO TO HUje MOr10 3ayCTaBUTM CUNA3HU TPEHA KyMynaTUBHe CToMne pacTa, Koja je ca
MaKcumanHux 23,3% y anpuny nana Ha 15,6% 3a peser mjeceun (rpadukoH 22, nnjeso,
LKymynatms“).

62 BpyTo nmpuxoau o1 CBUX MOOPOjaHUX BPCTa aKik3a UMaiu cy yuemhe cera 9,2% y 6pyTo NpuxoauMa oJ] akiusa y
2023. rogunu.
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FpadunKoH 22. TpeH[0BU y HAN/IATU LLApPUHA
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M3Bop: YNpasa 3a MHANPEKTHO onopesuBame buX, nspayyH un npmkas OMA

Pact npuxoga o uapuHa 6u Tpebao 6MTM y Kopenauuju ca pacTom yBO3a jep je Hajsehmn gmo
npuxoga oA uapuHa ad valorem, ogHOCHO obpadyHaBa ce Kao MOCTOTaK o4 OcHoBuue. Pasnuke
nsmelhy ctona pacrta yBo3a v npuxoga og uapuHa cy moryhe jep 3aBucu of CTPYKType OCHOBMLE
KOjy, Y CBPXY aHanu3e, YnHe ABuje Kateropuje poba - pobe Koje cy y pexxumy LapuHa n octana poba
Ha Kojy ce He nnahajy uapuHe, O4HOCHO O KpeTakby YBO3a CBaKe 0Of HaBeAeHWX KaTeropwuja.
Mehytum, nopeherbe cTona pacta Nnpuxoaa of, LapunHa u ctatTucTmukux®® noparaka o KpeTary yBo3a
3a AeseT Mjeceum 2024. yKasyjy Ha Heyobu4yajeHo BEIKY AUCKPENaHLLY Y KOPUCT pacTa Npuxoaa og,
LapwvHa, norotoBo y anpuay (rpadukoH 22, aecHo). [lpyra cuTyauuja ce OAHOCU Ha jyHU W
centembap Kaza je 3abusbekeH naz yBo3a M pacT NpmMxoga o, LapuHa.

C ob3mMpom pa je y cBMM Mjeceupmma CTona pacta LapuHa sBeha og cTone pacta yBo3a, MOXe ce
3aK/bYYMTU A3 je Yy CTPYKTYpW yBo3a poba ocTtBapeH Bp)Ku pacT yBo3a poba Ha Koje ce nnahajy
uapuHe. Mog pexxmmom LapuHa je gmo poba us EY y yBos poba u3 tpehux semasva. BpujegHoct
yBO3a NPBUX Mjeceum y rOOMHU TPAANLMOHAHO je HajHUXKA, HO NPMKA3 KpeTaka yBo3a NO MMaBHUM
rpynaumjama 3emasba pefieBaHTHUX 33 HanaaTy NpPUxoaa o LLapmvHa Nokasyje pacTt yBo3a u3 EY n us
Tpehux 3emasba, M3paxKeH y ancoNyTHUM M3HOCMMA Yy NpBa TpWU Mjeceua, Te onagajyhu TpeHpg
HannaTe y Apyrom KBapTtany. Mehytum, y jyny je noHoBHO nosehaH yBO3 40 HMBOA Y3 MapTa, HO Y
aBrycTy je yBo3 ns EY 6uo 3HauajHO HUXM y ogHocy Ha BehuHy mjeceum y 2024. (rpaduKoH 23,
nnjeso). Mopehere ca ysozom y 2023. roanHU yKasyje Ha CHa*KHO OCLUUIMPatbe KyYMynaTUBHE cTone
pacTa yBo3a 13 Tpehux 3emasba, AOK Cy TPEeHA,0BM Ko, yBo3a U3 EY cTabuaHmjm, anm unak ca bnarmm

8 Uzgop: Arenumja 3a cratuctuky buX 3a nepuos janyap — asryct 2024. u Ynpasa 3a MHAMPEKTHO OTOPE3UBALE 3a
cenrrembap 2024.
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nagom. 3a ocam mjeceum 2024. yso3s 13 EY nopactao 3a 5,9%, A0k je yBO3 U3 Tpehunx 3eMasba Matou
3a 1% y ogHocy Ha uctu nepuog 2023. (rpadmkoH 23, aecHo).

FpaduKoH 23. TpeHAO0BM Y HANATU YBO3a
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M3Bop: AreHumja 3a cTaTuCcTUKY buX 3a nepuog, jaHyap —asryct 2024. 1 YnpaBa 3a MHOMPEKTHO onope3nBakbe 3a

centembap 2024.; nspayyH 1 npukas OMA

Mpernen KBapTanHUX TpeHAOBa Yy Han/aaTW Npuxoda O LLapuHa yKasyje Ha onopaBaK Hannarte
npuxoaa, Tako Aa je y npsom KeapTany 2024. 3abusberkeH pact og 15,7%, a y apyrom yak 19,8%.
YcnopaBakbe Hannate NpuMxo4a oA LapuHa y noc/bearba TpU mjecela oapasnio ce U Ha KBapTaiHy
cTony pacTa Koja je y Tpehem kBapTtany 2024. nsHocuna 11,6% (rpadukoH 24).

FpaduKoH 24. KBapTanHe NnpomjeHe y HanaaTu LapuHa
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M3Bop:
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Mpema nogaumma YNO y nepuoay I-IX 2024. rognHe ocTBapeHa je cTona pacta yBo3a o4 2,6% y
O HOCY HAa UCTUK Nepuog npeTxoaHe roguHe. Mpema npojekunjama AEM-a, Ha HMBOY rogmHe he 6UTK
OCTBapeHa HelwTo BULIA CTona pacta yBosa of 3,5%. Umajyhu y Buay TpeHaoBe Hannate npuxoaa
04 UapuHa, KpeTawe yBo3a U npojekuuje AEM-a, 3a 2024. rogmMHy ce NpojeKTyje HeTO HannaTa
uapuvHa y usHocy og 574,9 mun. KM, wTo je 3a 13,5% Buwe og HannaTte y NpeTxo4HOj roamHu.

MpojeKkuuje npmuxona oa UHAMPEKTHMX nope3a 2024-2027 (0OCHOBHM cUeHapuo)

Mpojekymnje npuxoga 3a nepuwog 2024-2027 poctynHe cy y Tabenn 3. Kako 6u ce ocurypana
ynopeamBoCT MPOJjeKTOBAaHMX WM HanaaheHux npuxoda O4 WHAMPEKTHUX nopesa, npojekuuje
npuxoga o4 UHAMPEKTHUX Nopesa NpMKasaHe Cy Ha TOTOBMHCKOj OCHOBM Y CKNady ca u3sjewtajuma
YMNO o Hannatv no BpcTama npmxoaa.

Y Tabenu 4 cy npuKasaHe npojekunje npuxoaa y % bAn-a.
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Ta6ena 3. OCHOBHM cLUEHapUO NpojeKuMja NPUXoaAa oA UHAUPEKTHUX nopesa (2024-2027), oktobap 2024. r

y mmn. KM
BpcTa npuxoaa (HeTo) Usspuiere Mpojekuuja MpelesarEe s e (221
2023 2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
naB 5.586,6 6.204,1 6.444,3 6.698,0 6.964,0 11,1% 3,9% 3,9% 4,0%
AKkumze 1.604,0 1.807,5 1.886,3 1.969,4 2.057,3 12,7% 4,4% 4,4% 4,5%
LlapuHe 506,7 574,9 600,8 634,4 672,5 13,5% 4,5% 5,6% 6,0%
MytapuHa 677,7 729,5 749,9 773,2 798,7 7,7% 2,8% 3,1% 3,3%
Ocrano 59,5 49,7 51,7 51,7 51,7 -16,5% 4,0% 0,0% 0,0%
YKYMNHO 8.434,5 | 9.365,8 9.733,0 10.126,7 10.544,2 11,0% 3,9% 4,0% 4,1%
HamjeHcka nytapuHa *) -423,5 -455,9 -468,7 -483,2 -499,2 7,7% 2,8% 3,1% 3,3%
CPEACTBA 3A PACNOAJENY 8.011,0 8.909,8 9.264,3 9.643,5 10.045,0 11,2% 4,0% 4,1% 4,2%
HanomeHa:

*) HamjeHcka nyTtapuHa je ao 1.2.2018. usHocmna 0,10 KM/nutap aepvsata HadTe, HaMujerbeHa Y LMjeNocTy 3a M3rpagmby aytonyTesa, a og 1.2.2018. 0,25 KM/nutap aepusata HadTe, 3a Usrpairy
aytonyTesa (0,20 KM/AunTpu) 1 usrpagtby M peKoHCTPyKUMjy octanmx nytesa (0,05 KM/auntpu).

KaTeropuja ,OcTano” yk/bydyje octane nNpuxohe Koju ce npukynbajy Ha JP YMO (npuxogam of TepMuHana, 3aKynHuHa v ci.) Te HeycknaheHe npuxoge (NpMxoam Koju ocTaHy HeycknaheHu HakoH
KOHayHor ycknahunsarba HanaaTe Npuxoaa ca Npujasama v aeknapaumjama y UT cuctemy YMO), HeTMpaHe ca oCTaiMm NoBpaTMMa Koju HUCY AMPEKTHO BE3aHM 3a BPCTE NpuUxoaa.




Ta6ena 4. OCHOBHM CLEHAPMO NpojeKkuMrja Npuxoaa o4 UHANPEKTHUX nope3a y % bAM-a,
OKTO06ap 2024.r.

y % bAMM-a
BpcTta npuxoaa (HeTo) V3Bpluerbe MpojeKuyja
2023 2024 2025 2026 2027

nas 11,0% 11,6% 11,5% 11,3% 11,2%
AKuMze 3,1% 3,4% 3,4% 3,3% 3,3%
LapuHe 1,0% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%
MyTapuHa 1,3% 1,4% 1,3% 1,3% 1,3%
Ocrano 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
YKYIMNHO 16,6% 17,5% 17,3% 17,1% 16,9%
HamjeHcka nyTapuHa -0,8% -0,9% -0,8% -0,8% -0,8%
CPEACTBA 3A PACNOAJENY 15,7% 16,6% 16,5% 16,3% 16,1%

MN3Bop nogaTaka 3a BAN: 6XAC, bpyTto gomahu npounssog 3a buX 2023 pacxoaHu NpUCTyN - NPBU pe3yaTaTy;
30.9.2024. roauHe; AEN, MakpoeKkoHOMCKe npojekunje, centembap 2024.

Mpojekuuje 3a 2024. roanHy

Mpunnkom mnspage npojekuuja npmxoaa 3a 2024. roanHy He MOXKe ce OCIOHUTU HA Ce30HCKe cxeme
Hannate NpuxoAa 13 NoC/beaHUX HEKONMKO roAnHa, 36or TypbyneHumja Ha rnobanHoOM HMBOY Koje
cy ce npennne y buX. mHamunKa Hannate npuxoga y 2020. n 2021. rognHn nsawna je n3 paHujmux
cxema 360r edpekaTta BMpyca KopoHa. MjeceyHa AMHaMMKa HETO NPUXoAa o4 MHAMPEKTHMX Nopesa
y 2020. roanHu je NOTNyHO oAydapana of T3B. npe-kosud-19 ce3oHcKe cxeme. Mako ce Hekum
Avjenom BpaTu/ia Ha cTapu wabnoH, Hannata y 2021. roavHu je Takohe nonpuanyHo oagyaapana. Y
2021. je pacnoH mjece4yHux cTona pacTa HETO NPMX0Aa 04 UHANPEKTHUX Nope3a HUO joL BULLM HEro
y 2020. roauHu wto je pesyntat: (1) nopemehaja cesoHcke cxeme y 6a3Hoj 2020. roanuu, u (2)
KapaKTepUCTUKa ce3oHcke cxeme y 2021. roamHu. YnpKoc nopemehajuma Ha rnobasHOM naHy,
TypbyneHumnjama Ha TPXKUWTY HAPTHUX AepMBaTa M CHA*KHOM pPacTy uujeHa, y 2022. ce pacnoH
MjeceyHMx CTona pacta HeTo Npuxoda o4 MHAMPEKTHMUX Nopesa CMarbMo Yy OA4HOCY Ha NpeTxoaHe
Asuje rogmHe. MjeceyHe cTone pacta HeTo NpuxoAa oA, UHAMPEKTHUX nopesa bune nosutusHe
TOKOM Upjene rogmHe, 4OK Ce AMHAMMKA NPMX0Aa NONPUAMYHO BPaTUAA Ha rnpe-Kosud-19 ce30HCKy
cxemy. To nocebHo Baxku 3a npuxoae og MNAB-a, akuuse Ha ankoxon, NMBo un HeszankoxonHa nuha,
OOK cy Mpuxoau o4 akuus3a Ha AepuBate HadTe M NyTapuHa, o4yekuBaHo, U y 2022. roguHu
NONPUANYHO OACTYNANM O CTape Ce30HCKe cxeme. Mpuxoam o aKum3a Ha AyBaH U Kady HUKag,
HUCY HW MMaNN U3PaAXKEHY CE30HCKY KOMMOHeHTy. Y 2023. rogMHM Ccy TOKOM LUujene roguHe
MjeceyHe cTorne pacTa HeTo NpMxoda o4 UHAMPEKTHUX nopesa bune nosmtusHe (0,9% go 19,4%).
MnakK, 3a aHanuM3y HannaTe npuxoga y npBom KBapTany 2024. u mnspagy npojekuunja 6butHo je
HarnacutTu fa je oCHOBMUA 33 nopehere 3a NPBUX NET Mjeceun 3HAaTHO HM¥KA Hero y ocTaivm
mjeceumma 2023. roguHe 360r yTnuaja cibegehmx dakropa y HaBeAeHOM Nepuoay:

- paTta y YKpajuHu, Koju je umao 3a nocsbeamuy Aecrabunusauumjy TPKULWITA eHepreHaTa,
CMPOBUMHA M oCcTanux poba, WTO ce, O4EKMBAHO, NPENNO U HA TPXKMWwTe buX y3pokyjyhu nag,
NOTPOLLHEe eHepreHaTa U, NOC/beANYHO, HMXKY HannaTy akuusa n nytapuHe y 2022. n 2023,;

- BWUCOKMx nospata M/AB-a, Koju cy ce ctabunnsoBanu 1 NoyYenm cMatbuBaTH TEK Yy APYrom
nonyroanwty 2023;
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- Mpenacka Ha HoBM pexkmm naaharba akLM3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe, Koju ce o4BMjao Y
HEKOJINKO Mjeceun 360r NoTPebHUX TEXHUYKUX NpUNpPema, a NyHU HeraTuBHM edeKaT Ha
HanaaTy nNpuxoAa Ce UCNOJ/bMO Y NPBUX HEKOMKO mjeceum 2023, cmamyjyhn ocHoBuLy 3a
nopehere y 2024.

MpojeKuunje npuxoga og UHAUPEKTHUX nope3a 3a nepuog 2025-2027

MpojeKkToBaHe cTone pacrta HeTO NPUXo4a o4, MHOMPEKTHMX nopesa 3a 2025., 2026. n 2027. rognHy
nsHoce 3,9%, 4% un 4,1% pecnekTusHoO. pojeKumja NpmMxoaa y HaBegeHOM Nepuoay 3aCHOBaHa je
Ha MpPOjeKTOBaHUM peseBaHTHUM MAKPOEKOHOMCKMM MOKa3aTe/buma, WUCTOPUJCKO] CE30HCKO]
CXeMW HannaTe 1 Npojekumjama nojegmMHUX Kateropuja npuxoaa 3a 2024. roguHy.

3a pa3nnKy o4 NpojeKToBaHOr Naga MHAMPEKTHMX nope3a y BAM-a y nepnoay 2024-2027 (tabena 4,
rpaduKoH 8), NPOjeKToBaHM yAMO Npmuxona o4 MHAMpPEeKTHUX nopesa (OMA) y notpowmu (AEM) y
HaBegeHOM nepuoay cacBum 6naro pacte og 20,5% y 2024. po 20,6% y 2027. roguHn. Mag,
NPOjeKToBaHOr yajena UHOMPEKTHUX nope3a y BAM-y y nepuoay 2024-2027 KymynaTuBHM je
pe3yntat 6naror pacta WMHAMPEKTHMX Mope3a Yy MOTPOWHW Te nafga NpPOojeKToBaHOr yajena
notpowkme y BAMN-y (rpadmkoH 25).

F'padumkoH 25. MpojeKumje MHAUPEKTHUX nope3a: yauo y BAMN-y n notpowbu
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80%
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potroinja [ BDP (desna skala)

M3Bop: Mogaun YNO un npojekumje OMA

Oksup 1: NpojeKuymje npuxopa o4 UHAUPEKTHUX Nopesa

2023 2024 2025 2026
Mpojekumnje, KM 8.434,5 9.365,8 9.733,0 10.126,7
Mpojekumnje, % pacra 11,0% 3,9% 4,0%
Mpojekunje, % AN 16,6% 17,5% 17,3% 17,1%

2027
10.544,2
4,1%
16,9%
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Y npeux geset mjeceum 2024. rogmMHe OCTBapeHa je CToMna pacta HeToO NpuMxoda o UHAUPEKTHUX
nopesaopg 11,8% y oaHocy Ha uctmn nepuog 2023. roanHe. NMpema npojekumjama AEM-a, ovekyje ce
HoOMMHanHW pact bAM-a og 5,1% y 2024. rognHu, Te pacTt npumeBaTHe noTpowre on 4,7%.
MpojekToBaHa cTona nHdnaumje nsHocn 2%, Mmajyhu y Buay aa ctona pacra npuxoaa y npsa Tpu
KBapTana 2024. rogmMHe gujenom npousuaasm ms cneumPuyHocTM y CTaTUCTUUYKOj OCHOBMLUM 33
nopehetrbe, NpojeKToBaHa CTONA pacTa NPUXoAa o4 MHAUPEKTHUX nope3a 3a 2024. roauHy je 6naro
HMXa 04 AeBeTomjeceyHe cTone pacTa npmxoaa n usHocu 11%.

Mpojekyuje npuxoda od MAB-a 3a nepuod 2025-2027

Mpuxoan og MN[B-a npeacraB/ajy Hajsehu reHepaTop roguvibser ancosyTHOr pacTa YKYMHUX
npuxoga of, MHAMPEKTHMX nopesa y nepuogy 2025-2027%. MNpuxoan ogn MNAB-a y HaBeseHoM
nepuoay NPojeKToBaHWU Cy Yy CKAaay ca AyropovyHMM TPEHA0BMMA HanaaTe, UCTOPUjCKOM CE30HCKOM
CXEMOM Te MpojeKunjama peneBaHTHUX MaKpPOEKOHOMCKMX NOKa3aTe/ba.

AHanusa TpeHa0Ba HanaTe NoKasyje yKasyje Ha Ayroroauibun pact npmxoga og MNAB-a. Y roamHu
yBohema MB-a (2006) HannaheHo je 2.483,8 mun. KM HeTo npuxoaa oa MAB-a. Y cBUM HapeaHum
rogmMHama, nsyses 2009. n 2020. rognHe®®, 3abubexeH je pact oBMx npuxoaa. Bucoke crone pacra
b6une cy nocebHo M3parkeHe y roavHM HakoH yBoherba M[B-a (2007), Te y rogMHama Koje cy
ycnvjeamne HakoH roanHe usbuvjarba naHaemuje Bupyca kopoHa (2021 n 2022). KoHauHo, y 2023.
rogunHu je Hannaheno 3a 3.102,8 munmoH KM Buwe HeTto npuxoaa og NAB-a Hero y 2006. rognHu,
WTO npeacTaB/ba pacT o4 Bucoknx 124,9%. HakoH npojektoBaHe ctone pacta o 11,1% y 2024.
roguMHu, y HapeaHMM roaMHama naaHupaHe cy cTabunHe cTone pacTa y CKiady ca NPojeKToBaHMM
cTonama pacTa noTpowre (rpaduKoH 26 1 oKBUp 2).

FpaduKoH 26. Heto NAB (Hannata 1 npojekuymje)

Neto prihodi od PDV-a
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MN3Bop: Mogaun YNO n npojekumje OMA

8 Nugnaumja Mjepena ungexkcom norpomaukux nujena, JEI, centembap 2024
% TTpeko 66% aconyTHOr pacTa IIPUXO/a Y CBUM TOIMHAMA OJHOCH ce Ha npuxoje ox I1J1B-a.

8 Tonune y kojuma cy Gunu nspakenu edektn raodanne punancujcke kpuse (2009) u nojase nangemuje BUpyca KOpoHa
(2020)
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Oksup 2: MNMpojekuymnje npuxoga og NAB-a

2023 2024 2025 2026 2027
Mpojekunje, KM 5.586,6 6.204,1 6.444,3 6.698,0 6.964,0
Mpojekumnje, % pacra 11,1% 3,9% 3,9% 4,0%
Mpojekunje, % AN 11,0% 11,6% 11,5% 11,3% 11,2%

MNpojekToBaHM U3HOC HeTo Npuxoda oa MNAB-ay 2024. roguHn nsHocu 6.204.1 mun. KM, wTo je 3a
11,1% Buwe op octBapetrba y 2023. roamHu (rpadmkoH 26). Npojekunja je 3acHoBaHa Ha UCTOPUJCKO]
CE30HCKO] CXemMW HaniaTe nojeaMHux KaTeropuja [M[B-a (Koja He yK/bydyje roguHe ca
cneumnduUHOCTMMA), Te KpeTarbMMa U NpojeKLMjaMa MaKpPOEKOHOMCKMX NOKa3aTe/ba.

Mpojekyuje akyu3a Ha OyeaHcKe npou3eode 3a nepuod 2025-2027

BarkaH ¢paKTOp ocTBapeHa NpojeKLMja HannaTe aKLM3a jecTe HeENPOMMjeHbEeHA aKUM3HA NOIMTUKAE U
KOHTUHYMpaHa 6opba NPOTUB LPHOr TPXKMLWTA UuMrapeTa U gyBaHa y buX. Y HapeaHe Tpu roguHe
O4YeKyje ce cTabunmsoBarbe NOUTUYKE CUTyaumje y cBujeTy U ctabunmsaumja pobHux 6epsu u
LUMjeHa Ha CBjeTCKOM TPXXMULUTY, ONOPaBaK U PacT eKOHOMMUje, AOXOTKA M NOTPOLWHEe Yy CKaagy ca
MaKpPOEKOHOMCKMM npojekumma. NcTo TaKo, oveKyje ce ga he ce ctabunnsoBatm guHammnKa yBosa
uurapeTa u nnahaka akumMsa no HOBOM peXxumy. PacT TpXKULWITa AyBaHCKUX NpepaheBuHa 6u Tpebao
NPaTUTU MaKPOEKOHOMCKe npojekumje BAM-a n noTpowre, wWTo 6K, y3 pacT npocjeyHe
noHAepupaHe UMjeHe umMrapeTta y CKaady ca npojekuvjama uHdnauumje, Tpebano gosectn Ao
Ja/bkber pacrta Bpuje4HOCTM NpoOMeTa uurapeta M onopes3oBaHUX KosAunduHa uurapeta. [log
HaBegeHUm npetnoctaBkama y 2025., 2026., n 2027. moke ce 04eKMBaTM PacT NpPUXoaa of, akum3a
Ha AyBaHcKe npepahesuHe oA 5,2%, 5,4% n 5,3% (rpadmkoH 27).

F'padukoH 27. MpojeKumja npuxoaa og akuusa Ha aysaH, 2024-2027

Projekcija prihoda od akciza na duhan, 2024-2027
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lpojekyuje akyusa Ha depueame Haghme u nymapuHe 3a nepuod 2025-2027

MpojeKkuuje akumMsa Ha gepuBaTe HadTe 3a nepuog 2025-2027 npaTe Npojekunje peneBaHTHUX
MaKpPOEKOHOMCKMX MoKasaTtesba (rpadmkoH 28). Y 2025., 2026. n 2027. roaMHW NNaHMpPaHe cy
cTabunHe cTone pacTta Npuxoda of, akum3a Ha AepuBate HadTe no ctonama 2,8%, 3,1% u 3,3%,
pecneKkTUBHO.
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FpadukoH 28. Heto akuuse Ha gepusaTte HadTe (HanaaTta u npojekuyuje)

Neto prihodi od akciza na derivate nafte
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M3Bop: Mogaun YNO n npojekumje OMA

Ha pgyropoyHy AuHamuKy npuxofa o4 NyTapuHe Cy Hajsuwe cy yTuuane u3mjeHe crona
onopesunBarba. o 2009. roanHe, yyewhe npmuxoaa o4 nyTapuHe HUje 6UNO 3HaAYajHO Yy Npuxoauma
04, VHOAMPEKTHMX nopesa. Ca pacTtom cTone HamjeHCKe nyTapuHe Ha cpeauHu 2009. roauHe,
npuxoan og, NyTapuHe WMMajy 3HayajHuje yyewhe y MHOMPEKTHMM nopesuma. MocmaTpaHo vy
ANCONYTHMM U3HOCUMA, Y nepuogy 2009-2014 HeTo NpUXOAUN OZ NYTAapPUHE Cy Ce KpeTanu y pacnoHy
250,2-307 mun. KM (rpadukoH 26). Ca nagom umjeHa HapTe Ha CBJETCKOM TPXKULITY U UMjeHa
pepveaTta HadTe Ha TpxRuwTy buX, y 2015. roanHm pacty npuxogm og nytapuHe. Y nepmoay 2015-
2017 HeTo Npuxoam o4 NyTapuHe cy ce KpeTanu y pacnony 320,5-382,7 mun. KM. Y pebpyapy 2018.
roguHe MOHOBO A0/a3n A0 pacTa CTone HaMmjeHCKe nyTapuHe, a HeTo Mpuxogu of nyTapuHe
bus/berke Harnan cKkok Hannate. Y nepuoay 2018-2023 KpeTanu cy ce y pacnoHy 584-677,8 mun. KM,
a 3HayajHO Konebarbe y OBOM Mnepuoay Noc/beamua je PecTpUKTUBHUX Mjepa y 6opbu npotus
BMPYyCa KOPOHA, paTa Yy YKPajUHM U NOC/beANYHUX OTPOMHMX PasavKa Yy uujeHama HadTe Ha
CBjETCKOM TPXKMULITY U aepuBaTa HadpTe Ha TPKUWTY buX.

Mpojekymje nyTapuHe npaTte NpojeKkumje peneBaHTHUX MaKpPOEKOHOMCKMUX NoKasaTtesba (rpadpuKoH
29, OkBup 3). Umajyhu y Buay pjewersa Casjeta 3a gprkaBHy nomoh BuX, npojekuuje npuxoaa of
nyTapuHe nogpasymMmunjesajy HannaTy nyTapuHe 3a cBe 06BE3HUKE, OCUM 33 XKe/be3HULE.

Oksup 3: MpojeKynje npuxoga og nyrapuHe

2023 2024 2025 2026 2027
Mpojekumnje, KM 677,7 729,5 749,9 773,2 798,7
Mpojekumnje, % pacra 7,7% 2,8% 3,1% 3,3%
Mpojekunje, % AN 1,3% 1,4% 1,3% 1,3% 1,3%
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MpadukoH 29. Heto nytapuHa (Hanaarta v npojekuyuje)
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M3Bop: Mogaun YNO un npojekumje OMA

Mpojekyuje npuxoda 00 yapuHa 3a nepuod 2025-2027

Nlnbepanumsaumja cnosbHe TProBUHE A0BENA je A0 CHaXKHOr naga npuxoaa og uapuHa. Ca 650,4 mun.
KM y 2007. rognHun, HETO NpMXo4M o4 LUapuHa nanu cy Ha ceera 211 mun. KM y 2013. roguHun. Og
2014. roanHe 3abu/bexKeH je WwecTorogutby TpeHa 6naaror pacta oBMX npuxoaa, gocexyhu HUBO

04 300,6 mnn. KMy 2019. rognHu. Y 2020. rognHm, ca naH4EMKWjoOM BMpYCa BUPYCA, HETO NPMXOAM

O/, LUapuHa cy NoHOBO Manun Ha 262,2 mun. KM, ok cy y nepuoay 2021-2023 3ab6U/bEKNAN CHAXKAH

onopasak, Te cy y 2023. roanHu usHocunm 506,7 mun. KM (rpadmkoH 30, nnasa nuMHuja).

Mpema nogaumma YNO y nepuoay I-1X 2024. rognHe ocTBapeHa je cTona pacta yBosa of 2,6% vy

O[JHOCY Ha UCTU Nepuoa npeTxoaHe roamHe. Npema npojekunjama AEM-a, Ha HMBOY roauHe he 6uTK

OCTBapeHa HeLTo BMLWaA CTONa pacTta yBo3a og, 3,5%. Mmajyhu y Buay TpeHaoBe Hannate npuxoaa
04, UapuHa, KpeTakbe yBo3a M npojekumje AEM-a, 3a 2024. roguMHy ce nNpojekTyje HEeTo HansaTa
uapuHa y msHocy og 574,9 mun. KM, wto je 3a 13,5% Buwe of Hannate y NpeTxogHOj rognHu
(rpadukoH 30, upBeHa AnHKUja).
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FpadukoH 30. Heto yapuHe (Hannata n npojekuuje)

Neto prihodi od carina
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M3Bop: Mogaun YNO n npojekumje OMA

OkBup 4: MpojeKymje npuxopa oa LapuHa

2023 2024 2025 2026 2027
MpojeKkunje, KM 506,7 574,9 600,8 634,4 672,5
MpojeKkunje, % pacrta 13,5% 4,5% 5,6% 6,0%
MpojeKkunje, % 64N 1,0% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%

Pasnnke y o4HOCY Ha NpeTxoaHe nNpojekumje npuxoaa o4, MHAMPEKTHUX Nopesa
MpojeKkunje NpmMxoaa og, MHAVMPEKTHMUX NMOpe3a YCKO cy Be3aHe 3a [ElM-oBe npojekuymje BAM-a n
HeroBnx KomnoHeHTU. CBaKO OACTyMarbe M3BpLeHa napamerapa M3 HaUMOHANHMX payvyHa o4

HMXOBUX MPOjEKTOBAHMNX BPUjeAHOCTM NpeacTaB/ba PU3MK 3a NPOjeKLMje npuxoaa.

AEN, peBusunja npojekumja makpoeKoOHOMCKUX NoKa3aTesba 3a buxX

PeBu3unja npojeKkumnja MaKpoOeKOHOMCKMX NOKasaTesba 3a 2024. roguHy

Ha ocHoBy rpadukoHa 31. ce mory ynopeautu [EM-oBe noc/beare npojekumje (centembap 2024)
ca npetxoaHum (mapT 2024), a Koju ce ogHoce Ha ctone pacta bAM-a 3a 2024. roguHy U HEroBux
KOMNOHeHTU. HoMmMHanHa ctona pacra blM-a pesnanpaHa je 3a +0,4 n.n., ca 4,7% Ha 5,1%. Ctone
pacTa yBO3a W M3BO3a peBuaupaHe cy HaHuke (-1,7 n.n. u — 5,6 n.n.). Ctone pacrta npmBaTHe U
BJlagMHe NOTPOLWHEe peBUpaHe cy HaBuwe, 3a +0,7 n.n. n +1,2 n.n., pecnektnsHo. Ctona pacTa
WMHBECTMUMja peBuaMpaHa je HaBuwe 3a +2,8 n.n., AOK je cTtona MHbNaumje 6nharo pesBnanpaHa
HaHuXe (-0,2 n.n.).
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FpaduKoH 31. Pasnuka ctona pacta MakpoOeKOHOMCKMX NOKa3saTtesba 3a 2023. roguHy

DEP-ove projekcije za 2024. godinu
(nominalne stope rasta, %)

9

6

D

0 A

-3 .

6 o

° BDP Uvoz lzvoz P. potr. V. potr. |Investicije | Inflacija

sep.24 51 3,5 1,5 4,7 5,2 6,9 2,0

B mar.24 4,7 5,2 71 3,9 4,0 4,1 2,2
@razlika (p.p.) 0,4 1,7 -5,6 0,7 1,2 2,8 -0,2

MN3Bop: N3pauyH 1 npukas OMA Ha ocHoBy npojekuuja AEMN-a ns centembpa 2023 n mapta 2024

PeBu3nja npojeKkurja MaKpOEKOHOMCKUX NOKa3aTesba 3a nepuog 2025-2027

Y ogHoOCy Ha npeTxoAHe, MapToBCcKe npojekunje, AEM-oBe npojekunje ctona pacta us centembpa
2024. roanHe HUCY 3Ha4YajHO peBMAMpPaHE Kaga ce pagu o ctonama pacta bAlM-a 3a nepmnog 2025-
2027, KaKO HOMWHANTHMM, TaKo U peanHum. LLTo ce TM4ye HOMMHanHKUX ctona pacta bAll-a, jeguHo
je nsBplueHa 6nara kopeKkuuja 3a 2026. roauHy (+0,1 n.n.), AOK je Ko peanHux ctona pacta bAM-a
n3BpLUeHa 6n1ara Kopekumja Hasuwe, 1 170: +0,1 n.n. 3a 2026. n +0,2 n.n. 3a 2027. rognHy (rpadmkoH
32, rope, 1njeso).

MpojeKunje HOMMHANAHOT pacTa yBO3a M U3B0O3a CY, Ca Apyre CTpaHe, 3Ha4ajHUje pesnanpaHe, n To
HaHWKe (Bug. rpadmKkoH 32, rope, gecHo). Mpojekunje HOMUHANAHOM pacTa NPUBaTHE MOTPOLLHE
(rpadmkon 32, posme, MnjeBo) HUCy 3HavajHO peBuaupaHe (+0,3 n.n. 3a 2025 u -0,1 n.n. 3a 2026
roZlnHy), Kao HKU Npojekunje pacta 6pyTo nHeectTnumja (rpadumkoH 32, gosbe, AecHo; Kopekuunja +0,2
n.n., + 0,5 n.n. n +0,4 n.n. 3a 2025., 2026. 1 2027. roANHU, PECNEKTUBHO).
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FpadukoH 32. AEN: noc/beare U NpeTXxoaHe npojeKumje HauMoHaNHUX padyyHa

Projekcije rasta nominalnog BDP-a (lijevo) i realnog BDP-a Projekcije nominalnog rasta uvoza (lijevo) i izvoza (desno)
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M3Bop: U3pauyH 1 npukas OMA-e Ha ocHOBY npojekuuja AEM-a n3 maprta 2024 u centembpa 2023.

OMA, peBusunja npojeKkumja npuxona oa MHANPEKTHUX Nopesa

Pasnuke npojekuunja 3a 2024. rogmMHy y 04HOCY Ha NpojeKumje us anpuna 2024.

Y ogHocy Ha npetxoaHe npojekuunje Opjesbera (anpun 2024. roguHe), npojekuunje npuxoaa
MHANPEKTHUX nopesa 3a 2024. rogmHy ysehaHe cy 3a 113,5 mun. KM, Aok je npojeKkToBaHa ctona
HuxoBor pacta ysehaHa 3a 1,3 n.n. Hajsuwa KopekuMja ogHOCK ce Ha HeTo npuxoge og MNAB-a
(+57,2 mun. KM), a oHga Ha uapuHe (+32,6 mun. KM) 1 akumse (+25,2 mun. KM). Mare KopeKkuuje
HaBULLIE M3BPLUEHE CYy Ha NpojekuMjama npuxoga og nytapuHe (+3,7 mun. KM), a HaHWKe Ha
npojekuunjama octanmx npmxoga (-5,2 mun. KM). Mpojekymje npuxoaa oa NAB-a n akuusa ysehaHe
cy 36or 60/bMx TPeHA0Ba HanaaTe Hero WTo je To 6MN10 NPOjeKTOBAHO Y anpuAay, WTO je y CKaagy ca
6narom peBM3Mjom HaBulle npojekuuja notpolre u bAM-a (Buan ano 'PeBusnja npojekuuja
MaKpPOEKOHOMCKMX noKasaTtesba 3a 2024'). Ca apyre cTpaHe, Npojekuuje npuxoaa of LapuHa cy
Takohe peBMAMpaHe HaBuMLe YNPKOC CMakbeky NPOjeKToBaHe CTone pacTta yBo3a o ctpaHe [EM-a
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Yy OHOCY Ha HUX0Be NPEeTXoAHe npojekuuje. To ce Moxke 06jaCHUTU NOC/beAHUM TPEHAOBUMMA NYHO
BULLEr pacTa NPpMXoAa Of LiapuHa y 0A4HOCY Ha OCTBapeHe CTomne pacTa yBO3a, Hero LWTo je To 6uno
NPeTnocTaB/beHO y anpuny.

Pasnuke npojekuunja npuxoaa 3a nepmopg 2025-2027 y ogHoOCy Ha npojekumje us anpuna 2024.

Pasnunke npojekumja npmxopa 3a nepmog 2025-2027 y ogHocy Ha npojekunje m3 anpuna 2024.
roguHe npeacras/beHe cy y Tabenn 5. Y ogHocy Ha npeTxogHe nNpojekuuje, NpojeKkunje npmuxoaa 3a
2025., 2026. n 2027. rognHy pesmaupaHe cy 3a +143,2 mun. KM, +141,1 mun. KM un +152,0 mun.
KM, pecneKTnsHo.

Tabena 5. Pa3nukKe npojekuuja npuxoga 3a nepuopg 2025-2027 y ogHOCY Ha NpojeKuuje U3 anpunaa
2024.

Bpcrta npuxoaa (HeTo) 2025 2026 2027

naB 77,4 75,4 77,3
Akumnse 39,8 53,0 68,9
UapuHe 25,4 11,3 2,6
MytapuHa 3,8 4,6 6,3
Octano -3,2 -3,2 -3,2
YKYMHO 143,2 1411 152,0

Y ogHocy Ha npeTxoAHe, MapToBcKe npojekumje, JEMN-oBe npojekumje ctona pacta u3 centembpa
2024. rognHe 3a nepuopg 2025-2027 HUCY 3HAYajHO peBuaMpaHe Kaga ce paau o ctonama pacta
BAM-a, noTpowre u uHBecTMUMja. [MpojeKkumje pacTa yBO3a M M3BO3a Cy, Ca Apyre CTpaHe,
3HavajHMje peBMaMpaHe, U To HaHWXKe (Bug. ano 1.2.2. PeBu3nja npojekumja MakpoeKOHOMCKUX
nokasatesba 3a 2025-2027). MoxemMo 3aK/byuuTn ga je pesBusuja npojekuuja NAB-a M akumsa
NPBEHCTBEHO pe3ynTaT yBehara CTacTUCTMYKE ocHoBMUeE (npojekumje 3a 2024. rogmHy) n bnare
peBu3nje HaBULLE NPOjeKumje pacTa NpMBaTHe NoTpowme 3a 2025. roguHy. MNMpojeKkuuje npmuxoaa o4
LapuHa cy Takohe peBuampaHe HaBulle Kpo3 uujenu nepuog 2025-2027, ann ca onagajyhum
n3Hocuma. PeBu3unja je KymyaTUBHU pe3yaTaT pacTa CTaTUCTUYKE OCHOBMLE (Npojekumnje 3a 2024,
roinHy) n peBmnsnje HaHuXe npojeKLnja pacTta yBosa.

Pusnum

Mmajyhm y BMAY OrpOMHE Heno3HaHWLE Yy TPEeHYTKY M3pade NpojeKkuMja O Aa/bHeM OABMUjakby
cuMTyaumje Ha mehyHapoAHOM NAaHy y Be3M ca paTHUM AellaBarbMMa Yy CBUjETY, TE KOPULLTEHE
npetnoctaske (AEMN, makpoeKkoHOMCKe Mnpojekuuje), UCTUYeMO Aa MoCToje 3HaYyajHM pUM3MUM 33
oCTBapere Mnpojekumja npuxoga of, UHAMPEKTHMX nopes3a. C 063Mpom Ha OCHOBHE NOCTaBKe
npojeKkunja MHOMPEKTHUX NMOpes3a M YKYNHE eKOHOMCKe ycnoBe y BuX u y cBujety, octBapeme
NPOjeKTOBAaHOr HMBOA NPUXOAa 04, UHAMPEKTHUX nopesa y nepuogy 2024-2027 je noanoXHO
cveaehum pusmumma: (1) cBMM pu3MuUMMa 3a OCTBApEHE MNPOjEKTOBAHUX MAKPOEKOHOMCKUX
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nokasatesba (OEM) u (2) pn3mumma Koju ce ogHOCe Ha Camy HamnaTy NpPUXo4a o4, UHAMPEKTHUX
nopesa n 6opby NpoTMB cMBe ekoHOMMUje.

Mpojekunje npmxoga o4 UHANMPEKTHUX Nopesa Cy YCKO Be3aHe 3a NnpojeKkunje MakpoeKOHOMCKUX
nokasatesba [AEM-a. Cen pusunum koje AEMN nomume y cBOjUM npojekumjama no ayromaTusmy
npeacTas/bajy U pU3MKe 3a NpojeKumrje NpmMxoaa o4, UHAMPEKTHUX Nopesa, NOLWTO CBAKO 0ACTyNarbe
peanusaunje JEMN-oBMx napameTapa og HUXOBUX NPOjeKTOBAHUX BPUjeAHOCTU Hen3bjerKHO f0BOAM
W 40 OACTYNaHa Peann3oBaHUX 04, NPOjeKTOBAaHUX NPUXoaa 04 UHAMPEKTHUX nopesa.

Y pu3KKe Koju MOry yrpo3nTh U3BpLLEHE NPpojeKumja Hanaate Npuxoaa o, UHANPEKTHUX Nopesa y
chepu NoAUTMKE M aAMUHUCTPUPAHbA UHAUPEKTHUM NOpe3MmMa MoXKemo ybpojatun crbeaehe:

» cnabswerbe 60opbe MPOTUB LPHOr TPXKULWITA AYyBaHCKMX npepalheBMHa HaKOH OKOH4Yahba
XapMoHM3aumje nopeckor ontepehera umrapeta y buX ca craHaapgmma EY;

» cnabswerbe 6opbe npotms MNAB npesapa, norotoso y cdepun NoBpaTa, Koju, y CMTyaLmjm naga
3aM0C/IeHOCTU N HEIMKBUAHOCTU 06BE3HMKA NOCTajy aTPAaKTUBHM 3a NpeBape;

» npepgnarake M3MjeHa NnosUTUKe MHAMPEKTHOT OnopesnBakba Kao WTo cy: AndepeHumpaHe
ctone MAB-a, npMBpeEMEHO YKnaare akuusa Ha AepuBaTte, 3axTjeBu 3a ocsiobaharbem unm
ncnnaTy NoBpaTa 3a NPOMET Y 3eM/bM U CA.

Pjewera Casjeta 3a ap)kaBHy nomoh BuX y Be3u ¢ ocnobaharem nytapuHe 3a pygHUKe U
TepmoeniekTpaHe Hoce oapeheHe pu3MKe No Hannaty MHAMPEKTHUX nopes3a. Mmajyhu y Buay
pjewera CasjeTa, Npojekumje npuxoga og nytapuHe 3a nepuog 2024-2027 noppasymujesajy
HannaTy NyTapuHe 3a cBe 06BE3HMKe, OCUM 33 XKesbe3Huue. [lpyraumjn ncxos eBeHTyanHUX NpaBHNX
MoCTynaKa KOPUCHWKA MOpecKe oNakwuue nogpasdymujesao 61 marby Hannaty nytapuHe y oaHoCy
Ha npojekuuje. C gpyre cTpaHe, NOBPAT 0/1laKwuLe 61 Mao No3UTMBAH edeKaT Ha HAaNaTy NPUXoAa
oA og, nytapuHe. Mmajyhu y Buay HenosHaHuue y Be3n ¢ AMHAMWUKOM HanaaTte noBpaTta U Tpajakba
€BeHTYya/IHMX NPaBHUX NOCTyNakKa C TUM Yy Be3u, NOBPaAT OJIaKLIMLE HUje YK/bydeH Kao jeAHOKPaATHHU
O00aTHU NpUXoa y NpojeKkumje npuxoga 3a nepuog 2024-2027.
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DUCKanHN LN/bEBU U PUCKANHE NOANTUKE Y BrX

MpumapHU dUcKanHu 6unaHc, geduHUCaH y CKnagy ca YynaHom 1. ctaBom (2) 3akoHa 0 PMcKanHOM caBjeTy y
BocHM 1 XepuerosuHu, nnaHmpa ce y 2025. roguHn y suay gedvumTta, y usHocy 858,1 mun. KM unm 1,52%
npojektosaHor b/M-a 3a 2025. roanHy®’, o yera:

e MHCcTUTYUMje buX nnanupajy gedmumt og 131,3 mun. KM,
e Peny6auka Cpncka nnaHupa aedvumnt og 199,6 mun. KM,
o  depepaumja buX nnannpa aeduunt og 537,0 mua. KM u
e  BpYKO AWUCTPUKT NaaHupa cydpuumt og, 9,8 mun. KM, 58

HWBO 1 CTPYKTYpa jaBHE NOTPOLLHE

HuBo jaBHUX pacxoaa, Kao yano y bA4MN-y, y neprnoay 2025-2027. roanHe Tpeba cmarbMBaTH C LM/BEM A HUBO
jaBHMX pacxoda KoHCcoNMAaoBaHO Ha HMBoY buX byae ucnog 40% bAM-a.

Tabena 6: YKynHu jaBHU pacxogu y buX y nepuoay 2023-2027. roguHe (y mun. KM)

Pacxoaum 2023. 2024. 2025. 2026. 2027.

WHctuTyumje buX 1.299,0 | 1.351,4 | 1.566,5| 1.376,5| 1.376,5
®enepaumja buX 12.689,1 | 14.173,4 | 14.919,5 | 15.528,5 | 16.317,7
Peny6nunka Cpricka 6.890,2 7.536,8 8.083,7 8.295,3 8.388,5
BpyKo ANCTPUKT 316,1 509,5 380,9 399,2 4129
YKynHo pacxogm (KoHconngosaHo) | 21.194,4 | 23.571,2 | 24.950,5 | 25.599,5 | 26.495,6
BAN 50.932,0 | 53.519,0 | 56.266,0 | 59.264,0 | 62.367,0

NHcTuTyumje bnX 2,5% 2,5% 2,7% 2,3% 2,2%
depepaumja bux 24,9% 26,5% 26,5% 26,2% 26,2%
Penybaunka Cpncka 13,5% 14,1% 14,4% 14,0% 13,4%
BpyYKO AMUCTPUKT 0,6% 0,9% 0,7% 0,7% 0,7%
YKynHo y BAMN-y 41,5% 44,0% 44,3% 43,2% 42,5%

M3Bop: PauyHuue CasjeTosaBHe rpyne ®uckanHor casjeta bux

Y nepuoay 2025 - 2027. rognHa NoTpebHO je YYNHUTU AoAaTHE HAMOopPe KaKo 61 ce NpomMjeHnNa CTPyKTypa
jaBHe NoTpoLtbe y NpaBLYy jayakba KaNnUTaZHUX MHBECTULM)A, @ Ha TePET CMatbera Tekyhux pacxoaa.

TabenapHu nperneq okBMpa bylieTa

CTpyKTypa pacxoga byyeTta je MaycTpaTMBHA M OKBMPHA, a CBAaKM HMBO BNACTM Yy CKAady Ca YCBOjeHUM
NoJIMTMKama yTBphyje KoHauHy CTPYKTYpy pacxoda v npuxoga y csojum JOB-oBuma n roamwbum byLetuma.
Y tabenapHom nperneay okeumpa byueTa (y HacTaBKy) 4aT je KOHCONMAOBAHW Nperaes NpMxo4a, pacxoaa,

57 NMpema npoujeHama AEM-a, 64N 3a 2025. roamHy y buX je npojekToBaH y U3Hocy 56.266 mua. KM.
88 Mornepatm Tabene on 7 go 11.
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dMHaHCcMpama 1 NnpumapHor 6unaHca 3a nepmog 2023-2027. roanHa, 04HOCHO Nperaes, 3a UHCTuTyumje buX,
Peny6anky Cpncky, Peaepaumjy buX un bpuko AUCTPUKT, Te KOHCONNAOBAHO 3a buX.

M3BjewTaj yK/byyyje:

npuxoje, pacxoae u puHaHcuparse bylieta MHCTUTYUMja BuX (Tabena 7);

npuxoae, pacxoge U ¢puHaHcupare byuerta Penybnmke Cpncke (dpoHa 01) u poHaosa 02 ao 05;
npuxoae, pacxoge U GUHaHCMparbe KOPUCHMKa byleTa Penybanke Koju nocayjy nyTem BAacTUTMX
6aHKOBHMX payvyHa m3BaH [KT; npuxoge, pacxoge u dMHaHcuparbe BylleTa onwTHUHA M rPagoBsa;
npuxoae, pacxoge u ¢uHaHcMparwe GUHAHCUjCKMX NAaHOBA BaHOyLEeTCKMX GoHA0BA; npuxoae,
pacxoae n puHaHcuparbe puUHaHCKHjckmux nnaHosa JM “Mytesmn PC” n JN “Aytonytesn PC”, Te nHO
npojekTe, cpeacTBa “escrow” payyHa v nytapuHe (Tabena 8);

npuxoae, pacxofe u dpuHaHcupare byyeta PBMX; npuxonde, pacxoge n ¢uHaHcMparbe bylleTa
KaHTOHa; npuxoae, pacxoge u PpuHaHcuparbe BylleTa ONWTUHA M rPagoBa; NPUXOLE, Pacxode U
dMHaHCcKMpare (PUHAHCUjCKMX MaHOBA BAHOYLETCKMX (GOHA0BA M KaHTOHA/NHWUX AMpeKuunja 3a
nyTese; NpuxoAe, pacxoae U GpuHaHUMpare jaBHUX Npeayseha u MHo npojeKkTe (Tabena 9), n
npuxoae, pacxoae U duHaHcuMparoe bylieta Bpuko AUCTpUKTa U poHA0BA y Bpuko AncTpuKTy (Tabena
10).

HanomeHa: Npuankom nopehera n3sjewraja no HUBoMma Tpeba BOAUTH padyHa O pas3iMkama y obyxsaty
nogaraka.
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UHcTuTYyumnje buX

Tabena 7: OkBup 6yyera nHcrutyumja buX (y mun. KM)
UHcTtutyumje buX WUsspuers Mnan 2024 | MnaH 2025 Mpojexuyj | Mojekumja
e 2023 a 2026 2027

Mpuxoan 1.173,3 1.270,6 1.435,2 1.198,3 1.208,9
MNMopecku npuxogmn 1.020,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5
NHOMpPEKTHM nopesn 1.020,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5 1.020,5
OnpeKkTHn nopesun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OcTann nopecku npuxoamn 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JonpuHocu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
lpaHTOBM N TpaHChepH 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
OcTanu npuxoamn 152,1 249,4 414,0 177,1 187,7
Pacxoaum 1.299,0 1.351,4 1.566,5 1.376,5 1.376,5
bpyTo nnaTe M HakHaae 963,3 974,3 1.013,7 1.038,0 1.040,0
MN3paum 3a matepujan n ycayre 199,9 226,5 225,8 225,0 235,0
Kamare 0,9 0,5 0,5 0,5 0,4
CybBeHuumje, coumjanHa gasarba 1 Tpacdhepu 20,8 20,8 222,5 18,1 18,8
OcTtanu pacxoam 23,5 20,2 22,0 26,8 17,1
HeTo n3gaum 3a HedUHaHLMjCKY UMOBUHY 90,6 109,0 82,0 68,1 65,2
BunaHuya -125,7 -80,8 -131,3 -178,2 -167,6
®duHaHcUpame 125,7 80,8 131,3 178,2 167,6
YHyTapHe 142,1 84,8 135,3 77,7 60,0
OTnnarta yHyTpawer ayra
Ocrano (+/-) 142,1 84,8 135,3 77,7 60,0
CnoJbHO -16,4 -4,0 -4,0 -4,0 -4,0
MoBnayere MHO KpeauTa
OTnnarta rnasHULE MHO KpeguTa -16,4 -4,0 -4,0 -4,0 -4,0
HenokpuBeHu BULIAK pacxoaa 0,0 0,0 0,0 104,5 111,6

M3Bop: MuHUCTapcTBO dMHAHCK]a U Tpe3opa buX

HanomeHa: OKBUp 3a dMHaHCUMpare MHCTUTYUMja BuX nosehasa ce 3a 215,1 muanoH KM y 2025. roauHu,
npu yemy je puHaHcUpare of MHOMPEKTHUX nopesa y u3Hocy oz 1.020.500.000 KM. Bnacutu npuxoamn y
2025. roaMHU nnaHuMpaHu cy y msHocy o 414.000.000 KM, wTo yK/bydyyje npuxod og umuctor npoduTa
LeHTpanHe baHKke BuX og 244.000.000 KM. OkBup 3a PpuHaHCcUparbe UMHCTUTYLMja BuX 3a 2025. roauHy y
m3Hocy Behem 04,215.100.000 KM y oaHocy Ha 2024. rogMHe npeacTas/ba M3y3eTaK Y 04HOCY Ha NpeTxogHe
W HapeaHe roguHe, ¢ 063Mpom aa ce y cbegehmm roanMHama He o4yeKyje ocTBapMBakbe 3HaYajHOr U3HOCA
yuctor npoduTta LleHTpanHe 6aHKe bocHe 1 XepLeroBuHe HaMMjeHEHOT 33 pacrnogjeny uy Tom CMUCAY He
npescTaB/ba OCHOBY 3a yTBpHUBarbe OKBUPaA 38 GUHAHCMpPArbe MHCTUTYUNja BUX y HapeaHUM, peBnanpaHmm
JOKyMeHTMMa [nobanHor okeBupa ¢uckanHor bunaHca u noautuka y buX. Ha tekyhum TpaHchdepuma
nnaaHWpaHa cy cpeactsa y msHocy og 200.000.000 KM, Koja he 6utn TpaHcdepucaHa eHTUTETMMA Y
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npoueHTUMa Koju he 6UTK nponucaHn 3aKOHOM O ByyeTy MHCTUTYuMja BuX n mehyHapogHum obasesama

BuX 3a 2025. roguHy. Takohe, CBM OCTanu efleMeHTM 3a peanmsauujy TpaHchepa 6uhe nponucaHm NcTUm

3aKoHOM.

Peny6auka Cpncka

Tabena 8. OkBup 6yyera Penybauke Cpncke (y mun. KM)

s | Do | o | Moo | Mol
Mpuxopu 6.384,6 7.133,6 7.884,1 8.260,4 8.688,5
MNopecku npuxogmn 3.509,0 3.990,4 4.352,4 4.544,9 4.771,3
NHOMpeKTHM nopesun 2.704,0 2.998,4 3.264,3 3.388,0 3.544,5
[OnpeKTHn nopesun 746,7 916,8 1.008,3 1.070,0 1.136,2
OcTann nopecku npuxoam 58,3 75,1 79,8 86,9 90,7
[JonpunHocm 2.282,6 2.526,7 2,780,1 2.941,7 3.112,5
paHTOBM 57,0 23,7 51,9 45,2 45,4
OcTanu npuxoamn 534,7 592,6 699,6 728,1 758,8
TpaHcdepu 1,4 0,2 0,0 0,5 0,5
Pacxogu 6.890,2 7.536,8 8.083,7 8.295,3 8.388,5
BpyTo nnaTe M HakHaae 1.493,5 1.587,0 1.775,1 1.800,6 1.822,4
N3paum 3a matepujan u ycayre 512,6 610,1 639,5 637,6 643,2
Kamare 217,2 253,9 291,5 314,8 333,6
CybBeHuumje, coumjanHa gasarba U TpaHchepu 3.564,1 3.960,8 4.140,6 4.281,7 4.419,9
OcTanu pacxoam 309,3 314,7 303,8 289,4 296,0
HeTo n3gaum 3a HedUHaHCKjaKy UMOBUHY 793,5 810,3 933,3 971,1 873,4
BunaHc -505,6 -403,2 -199,6 -34,9 300,1
PuHaHcupare 505,6 403,2 199,6 34,9 -300,1
Domahe 1.058,6 -1,0 -264,5 -71,6 -321,7
OTnnaTa yHyTpawmer ayra -712,2 -561,7 -590,5 -413,5 -521,4
Ocrano (+/-) 1.770,8 560,7 326,0 342,0 199,7
CnosbHO -549,0 404,3 464,1 106,5 21,6
Mosnaverbe MHO KpeauTa / cpeacTasa -141,9 836,2 868,6 1.085,7 456,7
OTnnaTa rnasHUUE MHO KpeauTa -407,1 -431,9 -404,5 -979,2 -435,1
CTaTMCTMYKa pas/iMKa M HENOKPUBEHM BULIAK
pacxoaa -4.0 0,0 0,0 0,0 0,0

M3Bop: MuHUcTapcTBo duHaHcKja Penybamke Cpncke
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Pepepaumnja buX

Tabena 9: OkBup byuera Peaepauymje buX (y mun. KM)

s | o | o | Mg | Tl

Mpuxoaun 12.464,4 13.463,7 14.382,5 15.322,3 16.341,1
Mopecku npuxogm 6.063,5 6.514,0 6.907,4 7.267,1 7.646,1
NHOMPEKTHM nopesn 4.598,2 4.986,6 5.276,6 5.520,9 5.771,8
[OnpeKTHn nopesun 1.465,3 1.527,5 1.630,8 1.746,2 1.874,3
OcTann nopecku npuxoam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[JonpunHocm 5.043,4 5.417.3 5.841,0 6.303,6 6.808,4
lpaHTOBM M TpaHChepwm 16,4 20,8 23,4 24,5 25,6
OcTanu npuxoam 1.341,1 1.511,5 1.610,7 1.727,1 1.860,9
Pacxogu 12.689,1 14.173,4 14.919,5 15.528,5 16.317,7
BbpyTo nnaTe n HakHaae 2.846,5 3.053,3 3.215,4 3.382,0 3.560,8
N3paum 3a matepujan n ycayre 2.433,8 2.843,8 2.957,5 3.023,5 3.125,1
Kamare 236,7 310,7 252,7 233,2 185,4
CybBeHuumje, coumjanHa gasatba U TpaHchepu 5.781,8 6.229,4 6.645,5 7.039,8 7.504,8
OcTanu pacxoam 445,5 671,1 559,3 556,9 566,2
HeTo usgaum 3a HedMHAHCUJCKY MMOBUHY 944,8 1.065,1 1.288,1 1.293,1 1.375,4
BunaHc -224,7 -709,7 -537,0 -206,2 23,4
PuHaHcupare 224,7 709,7 537,0 206,2 -23,4
[Jomahe 9,5 556,1 6,0 -98,0 -58,2
OTnnaTa yHyTpawmer gyra -380,5 -443,9 -454,0 -558,0 -518,2
Ocrano (+/-) 390,0 1.000,0 460,0 460,0 460,0
CnosbHO -32,3 106,0 328,5 517,7 352,9
MNMoBnavere MHO KpeguTa 697,4 864,0 946,3 1.025,9 799,3
OTnnaTa rnasHUUE MHO KpeauTa -729,6 -758,0 -617,8 -508,2 -446,4
HenokpuseHu BULWIAK pacxoaa 247,4 47,6 202,5 -213,5 -318,1

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHcuja Pepepaumje buX
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BpPUKO ANCTPUKT

Tabena 10: Oksup byyerta bpuko Auctpukra (y mua. KM)

BPYKO AUCTPUKT ”332%;:“’9' Mnaw 2024 | Mnaw 2025 "P‘leg;;ll’l]a "°’2‘:‘2‘;"’a
Mpuxoan 356,9 388,0 390,7 407,3 421,4
MNopecku npuxogmn 275,7 300,4 327,1 342,4 356,5
NHOMPEKTHM nopesn 241,1 261,6 287,6 301,2 315,1
[OnpeKTHn nopesun 34,6 38,8 39,5 41,3 41,4
OcTtanun nopecku npmxogm
JonpuHocu 44,6 48,0 51,4 52,7 52,8
lpaHTOBM U TpaHCchepH 2,2 0,1 0,1 0,0
OcTanu npuxoam 34,4 39,5 12,2 12,1 12,1
Pacxoau 316,1 509,5 380,9 399,2 412,9
bpyTo nnaTte n HakHaae 103,6 132,1 140,9 141,5 141,8
N3paum 3a matepujan u ycayre 103,2 119,1 98,5 100,6 100,9
KamaTe 0,9
CybBeHuumje, counjanHa gaBarba u
TpaHcohepu 99,0 121,8 119,0 119,8 126,3
OcTanu pacxoam
HeTo u3gaum 3a HedMHAHCKU]CKY
MMOBUHY 9,4 136,7 22,6 37,3 44,0
bunaHc 40,9 -121,6 9,8 8,1 8,4
®duHaHCcUpame -40,9 121,6 -9,8 -8,1 -8,4
Oomahe 6,5 4,5 3,4 3,3 -3,3
OTnnaTa yHyTpawmer gyra -0,5 -2,4 -3,3 -3,1 -3,3
Octano (+/-) 7,0 6,9 6,7 6,4
CnoJsbHO -9,9 -13,5 -13,2 -11,4 -5,2
MNoBnayer-e MHO KpeauTa
OTnnaTa rnaBHULUE MHO KpeauTa -9,9 -13,5 -13,2 -11,4 -5,2
HenokpuBeHu BULIAK pacxoaa -37,5 130,6

M3Bop: OupeKunja 3a duHaHcHje Bpuko AncTpuKTa
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buX: KoHCOANAOBaHO

Ta6ena 11: KoHconugosaHo buX (y mun. KM)

BUX “3"2':)‘22”"* Mnan 2024 | Mnau 2025 ””"z’g'z‘:”'a ”°’2‘:)"2L;"’a

MNpuxoaun 20.379,3 22.255,8 24.092,4 25.188,3 26.659,9
Mopeckn npuxoam 10.868,7 11.825,3 12.936,9 13.175,0 13.794,5
NHANPEKTHM nopesun 8.563,8 9.267,1 9.849,0 10.230,6 10.651,9
OnpeKkTHn nopesun 2.246,6 2.483,1 2.678,6 2.857,5 3.051,9
OcTanu nopecku npuxoamn 58,3 75,1 79,8 86,9 90,7
JonpuHocu 7.370,6 7.992,0 8.672,5 9.298,0 9.973,7
IpaHTOBM U TpaHchepu 77,7 45,5 76,0 71,0 72,2
OcTanu npuxoamn 2.062,3 2.393,0 2.736,5 2.644,3 2.819,5
Pacxoau 21.194,4 23.571,2 24.735,4 25.599,5 26.495,6
BpyTo nnate u HakHage 5.406,9 5.746,7 6.145,1 6.362,1 6.565,0
M3paum 3a matepujan n ycayre 3.249,5 3.799,5 3.921,3 3.986,7 4.104,2
KamaTe 455,7 565,1 544,7 548,5 519,4
CybBeHuumje, counjanHa gaBarba U TpaHchepu 9.465,7 10.332,8 11.128,3 11.459,4 12.069,8
OcTtanu pacxoam 778,3 1.006,0 885,1 873,2 879,2
HeTo nsgaum 3a HepUHAHCHUjCKY UMOBUHY 1.838,3 2.121,1 2.326,0 2.369,6 2.358,0
BunaHc -815,1 -1.315,4 -858,1 -411,2 164,3
®uHaHCcUpame 815,1 1.315,4 858,1 411,2 -164,3
Jomahe 1.216,7 644,4 -119,8 -88,6 -323,1
OTnnaTa yHyTpawmer ayra -1.093,2 -1.008,0 -1.047,8 -974,6 -1.042,9
Octano (+/-) 2.309,9 1.652,4 928,0 886,0 719,8
CnoseHoO -607,5 492,8 775,4 608,8 365,3
MNosnayere MHO KpeguTa 555,5 1.700,2 1.814,9 2.111,6 1.256,0
OTnnaTa rnasHULUE MHO KpeauTa -1.163,0 -1.207,4 -1.039,5 -1.502,8 -890,7
CTaTUCTMUKA pas/InKa U HEMOKPUBEHU BULLIAK 205,9 178,2 202,5 -109,0 -206,5

pacxoaa

M3Bop: PauyHuue CasjeTosaBHe rpyne ®uckanHor casjeta bux
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Foptrbe rpaHuLe 3aayKera byleTta

OrpaHuyera M3HOCA Ayra Ha CBMM HMBOMMA BnAactM y bocHu u XepuerosuHu yteBpheHa cy
3aKOHMMA, U1 TO:
e 3aKOHOM O 3a4y*KMBakby, AYry M rapaHumjama bocHe n XepuerosuHe (“Cny»K6eHu rnacHuK
BocHe n XepuerosuHe”, 6poj 52/05),
e 3aKOHOM O 3aflyKuBakby, Ayry M rapaHuujama Penybnuke Cpncke (“Cnysk6eHW rnacHuk
Penybauke Cpncke”, 6p. 71/12, 52/14, 114/17, 131/20, 28/21 n 90/21), n
e 33aKOHOM O Ayry, 3aZly)KuMBakby W rapaHumjama y Pepepaumnju bocHe u XepuerosuHe
(“CnyskbeHe HoBUHe Depepaumnje bBuX”, 6poj 86/07).

Penyb6auka Cpncka

3aKOHOM O 3ady»KuBakby, Ayry W rapaHuujama Penybnuke Cpncke ytBpheHo je Aa jaBHuM Aayr
Penybnnke Cpncke (gyr Penybnuke Cpncke, oyr jegMHuua NokanHe camoynpase u ayr ¢oHaoBsa
couMjanHe CUTYPHOCTM) Ha Kpajy duckanHe rogmHe He moxke 6utn sehn oa 55% B/1M-a ocTBapeHor
y Toj rogunu (y 2024. rogunu: 9.240 mun. KM®®), nok ykynaH ayr Penybauke Cpncke (jaBHu ayr
Penybnnke Cpncke, ayr jaBHux npeayseha, MHBecTMUMOHO-pa3BojHe baHKe Penybaunke Cpncke u
WMHCTUTYLMja jaBHOI CEKTOpa) Ha Kpajy duckanHe rogmHe He moxe butm sehu op 60% BAMN-a
octBapeHor y 1oj rogmuun (y 2024. rognuun: 10.080 mun. KM). 3akoHom o0 gonyHama 3aKoHa o
3a4yKuBakby, Ayry u rapaHumjama Penybnuke Cpncke (,Cny»k6eHn rnacHuk Penybanke Cpncke”,
6poj 52/14) pedunHUcaHO je Aa ce Ayr HACTAo MO OCHOBY 3aAy)Keha 3a PUHaAHCUparbe CaHauuje
wreTe n3 JeANHCTBEHOr perncTpa WwreTa, NPonmncaHor y 3akoHy o ¢oHAy CONMAAPHOCTM 3a 06HOBY
Penybanke Cpncke, n3yamma 13 orpaHuyerba Koja Cy NnponucaHa 3a YKynaH v jasHu ayr Penybnmke
Cpricke.

KpatkopouHu pyr Penybnuke Cpncke He moxke 6utn Behu op 8% wm3HOca peaoBHWX Npuxoaa
OCTBApPEHUX Yy NPETX0AHOj GUCKANHOj rogmHn. YKynHa nsnoxeHoct Penybanke Cpncke no nsgatmm
rapaHuvjama He morke 6uTK Beha og 15% octBapeHor b/lM-a y Toj rogmHu. JoaatHo, 6yyeTom
Penybnnke Cpncke yTBphyje ce M3HOC KPaTKOPOYHOr M ayropoyHor ayra Penybanke Cpncke Koju
MOXe HacTaTu Tokom byueTtcke roauHe. HapoaHa ckynwTuHa Penybaunke Cpncke, Ha npujegnor
Bnage, oanyyyje o: yKynMHOM KPaTKOPOUYHOM U AYrOPOYHOM 334y MBakby KOje MOrKe HacTaTh y TOKY
dvCKanHe rogmHe, Kao 1 O HEroBOj HaMjeHU, O YKYNMHOM MU3HOCY rapaHumja Penybanke Cpncke Koje
Bnaga moske n3aatn y Toky duckanHe rogmHe’®, Te ogobpasatby KanuTasHe MHBECTULM]E, Kao U O
MaKCMManHOM U3HOCY 3aly}Kera 3a PUHAHCUPAHbE Te HBECTULMje.

% Tpouujemenu BT Peny6nuke Cpricke 3a 2024, ronuny uzHocu 16.800 munuona KM (IIporpam exoHoMcKHX pedopmu Pery6inke
Cprcke 3a nepruon 2025-2027. ronuHa).

O Yyan 1. 3akona o m3MjeHama 3aKOHA O 3aTyKUBarby, Myry U rapanmujama Pemy6nuke Cprcke (,,Ciyxk0Oenn TnacHuK Pery6mmke
Cprcke®, 6poj 114/17).
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JeguHMUE NOKa/He cCamoynpase ce MOry AyropoyHO 3a4yKUTU CaMO aKo y nepmnoay cTBapakba Ayra
YKYMaH M3HOC KOju JocnmjeBa 3a OTNAATY, NO NpPeasioeHOM Ayry U LjesloKynHOM AO0Cnjenom,
HensmumpeHom noctojehem ayry, y 6uno Kojoj HapeaHoj roamHun Huje sehm o, 18% nsHoca HUXOBUX
penoBHUX MPUXOAA OCTBAPEHUX Yy MPETXOAHOj PUCKanHoj roanHu. KpaTKkopoyHu ayr jeanHuua
NIOKanHe camoynpase He moxe 6utn sBehu oa 5% HUXOBUX PeaOBHUX NMPUXOAA OCTBAPEHUX Y
NPeTXoAHOj GMCKANHOj FOANHU, @ U3NI0XKEHOCT NO M34aTUM rapaHunjama He moxe aa byae seha og
30% M3HOCA HUXOBUX PEAOBHMX NPUXOLA OCTBAPEHWUX Y MPETXOA4HOj GUCKANHOj roguHu (cBa
NpaBUNa KOja Bake 3a jeanHMLE NOKaNHe CaMoynpase BaXKe 1 3a GOoHA0Be CoLuMjaNHe CUTYPHOCTH,
OCUM Y Aujeny Koju ce Tuye rapaHumja - GoHA0BU COLMjaIHE CUTYPHOCTU HE MOTY UX U34aBaTw).
CKynuwTMHA jeanHMLE NOKAZHE camoynpase AOHOCKM OAJYKY O 3a4yrKerby M u3gaBatby rapaHuuje
jeaMHuLe nokanHe camoynpase, a MUHUCTapcTBO GMHAHCWja Aaje carnacHoOCT 3a 3adyXKeme,
OAHOCHO M3aaBarbe rapaHumje. YnpasHu oabop ¢doHaa coumjasiHe CUTYPHOCTU AOHOCU OAJYKY O
3a4y*kuBarby poHAa coumjanHe curypHoctn, MuHuctapcTeo duMHaHCKja daje mul/bere, a Bnaga
Peny6anke CpncKe gaje carnacHocT 3a 3agyxere GoHAa. 3aKoHOM 0 PpUCKanHoj oarosopHoctTn’!, y
OKBUPY OnNwTUX GUCKaNHUX NpaBuaa, yTBPHEHO je NpaBUIO O Ayry Koje noapasymujeBa Aa jaBHU
Ayr Penyb6aunke Cpncke Ha Kpajy ducKanHe roanHe He moxke 6utn sehu og 55% octeapeHor bM-a
y TOj FOAMHU, OOK je y OKBUPY NocebHux ducKanHux npasuna gedpuHuUcaH npar 3a Ayr, Koju
nogpasymunjeBa ga yKoauko jasHu ayr Penybanke Cpncke Ha Kpajy ducKanHe roanHe gocturHe 50%
ocTtBapeHor bAlM-a y Toj roanHu, byLeT 3a HapeaHy roauHy mopa aa byae ca byyeTckum cyduumTom.
MuHucTapcTBO PUHAHCHKja roanibe n3BjewTasa Bnagy Penybanke Cpncke u HapogHy CKynwTuHY
0 3aayxemy.’?

Pepepaumnja buX

YKynaH npuxoAd rpagosa n onwtuHa y Peaepaunju bocHe n XepuerosuHe octeapeH y 2023.
rogmHu nsHocu 1.283,3 mun. KM.

lpafoBM M oNwWTMHE ce, y CKNaay ca oapenbama 3aKoHa O Ayry, 3afly’KMBakby M rapaHumnjama,
MOTY YrOPOYHO 3a4yXKUTU YKOJIMKO Yy Bpujeme ofobperba 3aayKeHa M3HOC cepBUCMpatba agyra
KOju gocnujeBa y CBaKOj HapeaHOoj roauHu, yrbydyjyhu n cepsucupare 3a npeasioKeHo HOBO
3a/lyXere U CBe 33ajMOoBe 3a Koje cy u3gaTe rapaHumje rpaga v onwTtuHe, He npenasn 10%
npUXo4a OCTBAPEHMX Yy NpeTxoaHoj ¢uckanHoj rogmHu. 10% npuxopa onwTMHA W rpagosa
ocTtBapeHux y 2023. roanHu mnsHocu 128,3 mua. KM, WTO NpeacTaB/ba 3aKOHCKO OrpaHuyere
YKYMHOr roauwmer cepsucupara obasesa CBMX rpafoBa M OMWTMHA, C TMUM LITO Ce CBakKa
rpas/onwTMHA NOjeAMHAYHO MOMKE 3aLYKUTU YKONMKO Yy Bpujeme ogobperba AyropoyvyHor
3a4y»Kera U3HOC cepBUCMparba Ayra Koju foCnujeBa y CBaKoj HapeaHOoj roamHu, ykbydyjyhu mn
cepBucUparbe 33 NpeanoXKeHO HOBO 3ajyXKerbe M CBe 3ajMOBe 3a Koje Cy u3gate rapaHumje
rpaga/onwTnHe, He npenasn 10% npuxoda KOHKPETHOr rpaga/oniTUHE OCTBApPeHUX Y
npeTxoaHoj PUCKaNHOj roaNHMN.

YKynaH npmuxoa KaHToHa y Pegepaunjmn bUX octeapeH y 2023. rognHu nsHocu 3.485,0 mua. KM.

"1 Cryx6enu rnacauk Pemy6muke Cpricke 6p. 94/15 u 62/18.

72 Toxyment Informacija o dugu sa stanjem na dan 31.12.2023. godine gocrynan je Ha Ha mopTanly MuHHCTapcTBa (pUHAHCH]A
Penyonuke Cpricke.
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KaHToHM ce, y cKknagy ca ogpenbama 3aKoHa O Ayry, 3a4yXKMBakby M rapaHumjama, mory
OYropoYHO 33a4YXKUTU YKOJIMKO Y BpUjeme AyropoyHoOr 3aAyeka UM3HOC cepBuUcMpatba Ayra 3a
YKYMaH yHYTpawWKn U CNOJ/bHU AYr U rapaHuuje KaHTOHA Koje aocnujeBajy y CBaKoj HapeaHOj
ro4nHU, yK/byuyjyhu n cepsucupatoe 3a npeasoxXeHo HOBO 3a4yKeHe M CBe 3ajMOBe 3a Koje cy
nsgaTte rapaHuumje KaHToHa, He npenase 10% npuxoga OCTBApeHWUX Yy NPETXOAHO] PUCKANHOj
FOAVHU U Y OKBUPUMA YKYMHUX orpaHunydera. 10% npuxoaa KaHToHa ocTBapeHux y 2023. rogmHu
nsHocu 348,5 mun. KM, WwTo npeacras/ba U3HOC yKYNHOT moryher roguiimber cepsucuparba CBUX
Ayrosa (o6aBe3a) KaHTOHA, C TUM LUTO Ce CBAaKWM KAHTOH NOjeAMHa4YHO MOKe 3a4YKUTU YKOJIUKO Y
BpUujeme AyropoyHor 3aay*Kera U3HOC CepBMcUpatba Ayra 3a YKynaH yHyTpawby U CNOJ/bHU Ayr
W rapaHumje Koje AocnujeBajy y CBaKoj HapeaHOj roauHu, yk/bydyyjyhun u cepsucupame 3a
npeanoXKeHO HOBO 3a4yXKeHe N CBe 3ajMOBe 3a Koje Cy usaarte rapaHumje KaHTOHa, He npesase
10% npuxona KOHKPETHOr KAHTOHA OCTBAPEHUX Y NPETX0AHO] PUCKANHO]j roaMHWN.

KoHconmnaosanu npuxog Pegepauymje buX n KantoHa y 2023. rognHm nsHocm 8.931,0 mun. KM,
o4 Jera:

depepaunja bux 5.446,0 mun. KM
KaHTOHM 3.485,0 mun. KM

depepaumja ce mMoxKe AYropoyHO 33a4YKUTU YKOJMKO WM3HOC CepBMCUparba Ayra 3a YyKynaH
YHYTapHW U CMOJ/bHU AYT U rapaHLUnje Koje AocnujeBajy y CBakoj HapeaHOoj roavHu, yr/byuyjyhu m
cepBuCUpatbe 3a NpPensioKeHoO HOBO 3ayXKerbe M CBe 3ajMOoBe 3a Koje Cy u3gaTe rapaHuuje
depepaumnje, 3aje4HO Ca OrpaHNYEHMMA M3HOCA Ayra KaHTOHA He npenase 18% KoOHCONMA0BaHMNX
npmxoaa dPepepaumje M KaHTOHA OCTBAPEHMX Y MNPETXOAHO] dMUCKanHOj roanHu. Moguwre
cepsucupatrbe ayra Pepepaunje n KAHTOHA MOXKe U3HOCUTU MAKCUMANHO 18% KOHCONMAO0BAHMX
npuxoga ®epepaumje n KaHTOHa ocTBapeHux y 2023. roamHn, ogHocHo Ao 1607,6 mun. KM (18%
oA 8.931,0). Noauwbn cepsuc ayra y 2023. roaHn cBux HMBoa Bnactn y Pepepaumnjn buX je
morao usHocutu ao 1.570,1 mun. KM roauuwire, og yera:

e CcepBWUC Ayra onwTuHa U rpagosa £o 128,3 mun. KM (10% y ogHocy Ha yKynaH npuxoa,y
2023. rognHu)

e cepBuC Ayra kaHToHa Ao 348,5 mun. KM (10% y oaHOCY Ha yKynaH npuxoa KaHToHa y 2023.
roAnHK)

e cepsuc gyra Pegepaunje buxX po 1.259,imun. KM, wTo npeacras/ba pasninky namehy
1.607,6 mun. KM (Konuko nsHocu 18% KoHconmposaHux npuxoga Peaepaumnje buX um
KaHToHa u3 2023. roanHe) u 348,5 mun. KM (wTo je 10% npuxosa KAHTOHA OCTBApPEHUX Y
2023. rognHu).
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OCHOBY YnaHa 1. ctas (6), unaHa 5. cras (1) Tauka 6) v unaHa 6. 3akoHa o uckanHom casjety y bocHuM U XepLerosuhu
(,,Cny6enu rnacHuk Bux“, 6poj 63/08), CasjeT muHucrapa bocHe u XepueroeuHe, Bnaga Peny6auke Cpncke u Bnaga
depnepaumje bocHe n XepueroBuHe 3a Kby uyjy

CNOPA3YM O YCBAJAHY AOKYMEHTA [NIOBA/IHN OKBUP ®UCKAJTHE BUNAHLIE U MOIUTUKA Y BOCHY U XEPLEETOBUHM 3A
PA3J,0B/bE 2025-2027 FOAVHE U3MEBY CABJETA MUHUCTAPA BOCHE U XEPLIEFOBUHE, BNALE PENYENWKE CPNICKE U BAADE
®EAEPALMIE BOCHE U XEPLLEEFOBUHE

Usspwasajyhu HadnexcHocmu duckanHoz cagjema y BOCHU U Xepye208uHuU ycmaHoesbeHuX 3aKOHOM,

Y Hacmojary 0a 00pxcu KoHmMuHyumem yHanpujeherba KoopouHauyuje uckasHe nonumuke y bocHu u Xepye208uHu,
Yeaxcasajyhu nompeby xumroz yceajarba byyema Ha ceum Husouma snacmu 3a 2025. 200uHy,

Y yumy ucnyrasarea jedHe 00 OCHOBHUX HadnexHocmu ®uckanHoz casejema y bocHu u Xepuye2o8uHu, me

noCMu3arba MaKpOeKOHOMCKe cmabuaHocmu u (hucKasiHe 00pHUEOCMU C8UX HUBOA 871aCMU, CMPAHE Cy Ca2/1acHe 0
croedehem:

Osum cnopasymom CaBjeT muHuctapa bocHe u XepuerosuHe, Bnaga Penybnuke Cpncke u Bnaga Pegepaunje bocHe
W XepLerosuHe ycBajajy AOKyMeHT ,noBanHu okBup duckanHor 6unaHca v NOAMTUKA y BocHKU M XepLerosuHu 3a
nepuog, 2025 — 2027 roauHe”, Ha Koju je AaTa carnacHocT Ha 4. cjeaHnuy ®uckanHor casjeTa, oapaHoj 30.01.2025.
ny nepuoay og 21.02.2025. go 24.02.2025. roauHe.

DokymeHT I no6asiHu OKBUP PpuckanHor bunaHca n NoAUTMKE Y BOCHU 1 XepLieroBuHM 3a nepuof, 2025-2027 roanHe”

YUHW CaCTaBHU ONUO OBOr Cnopasyma.

Mpepcjepasajyha Mpemujep
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